Trayectoria de éxito

En 2025, la Bolsa Universal de Productos Basicos de Bielorrusia (BUTB) celebré
su vigésimo aniversario. Durante este tiempo, ha pasado de ser un pequefio
proyecto a convertirse en una de las mayores bolsas de Europa del Este. Las
cifras hablan por si solas: a 1 de enero de 2026, 9031 empresas extranjeras de
82 paises estaban representadas en la BUTB. SOlo el afio pasado, 1.086
empresas extranjeras de 34 paises, incluidas 100 de China, 75 de Uzbekistan, 55
de Kazajstdn y 52 de Azerbaiyan, se acreditaron para participar en la bolsa
bielorrusa. Ademas, en 2025, la geografia de los clientes de BUTB se amplié en
cuatro paises: residentes de Indonesia, la RepuUblica Popular Democratica de
Corea, Myanmar y Senegal acudieron por primera vez a la bolsa para comprar
productos agricolas y forestales. Y en el primer mes de 2026, se celebraron 259
sesiones de negociacion en esta plataforma electronica, el importe total de las
transacciones superd los mil millones de rublos bielorrusos, lo que supone un
dos por ciento mas que en enero de 2025. En total, a 31 de enero de este afio,
mas de 38 mil empresas ya se han acreditado en BUTB. ;Como seguira
desarrollandose este interesante proyecto? Este es el tema de este estudio.
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El eje de cooperacién entre Asia y Africa

En 2024, la Bolsa Universal de Mercancias de Bielorrusia (BUB)
intensificd su actividad en distintos continentes, donde registrdo un buen
ritmo de ventas de productos de exportacion de Bielorrusia a socios
comerciales extranjeros. «Entre las razones del éxito de la plataforma
bursatil cabe destacar el aumento del nimero de compradores no
residentes, la apertura de nuevos mercados, la introduccién de nuevas
posiciones de productos...»1.

En este contexto, se observan tendencias positivas en Asia
Oriental. En particular, la cooperacion con la Republica Popular China
(RPC) es una de las tareas prioritarias de la BUBT. Asi lo atestigua la
elevada dindmica positiva del volumen de comercio y el considerable
nimero de empresas chinas que aprovechan las oportunidades que ofrece
la plataforma bursatil bielorrusa. A 1 de enoero de 2025, 247 residentes de
este pais estaban acreditados en la BUBT, incluidos tres corredores de
bolsa. En 2024, el volumen de operaciones de los participantes chinos
ascendid a unos 135 millones de dolares, lo que supone 1,7 veces mas que
en 2023. Este nivel se ha alcanzado en gran medida gracias a factores que
contribuyen al aumento del comercio bursétil entre Bielorrusia y China:

1) la exitosa actividad de la representacion de la BTB en Shanghai;

2) la interaccion activa con las regiones chinas;

3) la transicién del comercio bursatil entre Bielorrusia y China
hacia una amplia gama de productos.

En cuanto a la representacion de la BUBT en Shanghai, se creé en
2023. Y hoy en dia «sus especialistas ya participan de forma constante en

las mayores ferias sectoriales, foros, conferencias y otros eventos

1 Zaleski, B. Prioridades de la politica multilateral. Crénica de la cooperaciéon econémica
internacional de Bielorrusia con socios interesados en distintos continentes / Boris Zaleski. -
LAP LAMBERT Academic Publishing, 2024. - p. 573.
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empresariales en el territorio de la RepUblica Popular China»2 ,
garantizando el contacto directo con representantes del sector empresarial
chino, oportunidades adicionales para informar a los posibles participantes
en las subastas sobre los instrumentos y servicios de la BTB, asi como
simplificando la interaccion con las empresas ya acreditadas. Durante el
primer afio de la oficina de representacidn, la direccion china de la BUTB
se ha dinamizado considerablemente: «casi 90 nuevos participantes en las
subastas, <...> operaciones de exportacion por valor de 2-3 millones de
déblares semanales»3. En noviembre de 2024, en la 7.aFeria Internacional
de Importacion de China celebrada en Shanghai, los especialistas de la
representaciéon mantuvieron numerosas reuniones con empresas chinas
interesadas en adquirir, mediante subastas bursatiles, productos de los
sectores carnico-lacteo y oleaginoso, asi como de madera aserrada y
celulosa de produccién bielorrusa. Y no cabe duda de que en 2025
veremos nuevos resultados eficaces de esta estructura de la BUTB.
Hablando de la interaccion de la BUBT con las regiones chinas,
cabe citar algunos datos rele\//gntes sobre este tema. En noviembre de
2024, la BUBT firm6 un memorando de entendimiento con el Centro de
Atraccion de Inversiones de la prefectura de Enshi, en la provincia de
Hubei. Al adoptar este documento, las partes «tienen la intencién de aunar
esfuerzos para popularizar el comercio bursatil entre los representantes de
la comunidad empresarial de dicha regién de la Republica Popular China
y adoptar medidas que favorezcan la incorporacion de los sujetos
econdmicos ch os a la plataforma electronica de la BUTB»4 . Cabe
2 Zaleski, B. Geografia del comercio bursatil de Bielorrusia. Crénica de la cooperacién
internacional / Boris Zaleski. - LAP LAMBERT Academic Publishing, 2024. - Pags. 51-52.
3 Durante el tiempo que la representacion de la BTB ha estado en Shanghdi, el nimero de
participantes chinos en las operaciones bursatiles se ha multiplicado por 1,6 [Recurso
electronico]. - 2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/za-vremia-rabotv-
predstavitelstva-butb-v-shanhae-chislo-kitajskih-uchastnikov-torgov-vyroslo-v-16-raza-
673733-2024/
4 La BUTB tiene la intencidon de desarrollar el comercio bursatil con la provincia china de
Hubei [Recurso electrénico]. - 2024. - URL: https://belta.by/economics/view/butb-namerena-

razvivat-birzhevuiu-torgovliu-s-kitaiskoi-provintsiei-hubei-673638-2024/
4


https://belta.bv/economics/view/za-vremia-rabotv-
https://belta.by/economics/view/butb-namerena-

recordar que en esta provincia se desarrollan bastante bien la agricultura,
la metalurgia, la ingenieria mecéanica y la industria textil, y que la
ramificada infraestructura de transporte y logistica permite entregar
rapidamente las mercancias a otras regiones de China. Todo ello crea las
condiciones para una cooperacion mutuamente beneficiosa entre la
plataforma bursétil bielorrusa y los circulos empresariales de la provincia
de Hubei.

En noviembre de 2024 se alcanzé un acuerdo sobre la organizacion
del comercio bursatil reciproco de productos agricolas y bienes
industriales, tras las negociaciones de la BTB con los circulos
empresariales de la Region Auténoma Uigur de Xinjiang (RAUX). En
este contexto, se preveia centrar la atencidon en atraer a la plataforma
bursatil bielorrusa a las empresas del Cuerpo de Produccion y
Construccién de Xinjiang (SPSK), que no solo desempefia un papel
importante en la economia de la RAXU, sino que también contribuye de
manera significativa al desarrollo del potencial de comercio exterior de la
Republica Popular China en su conjunto. Ya se han celebrado
negociaciones con varias grandes empresas del CPC, interesadas en
adquirir a través de la BUBT productos céarnicos y lacteos bielorrusos, asi
como aceite de colza. Asimismo, «se estd estudiando la posibilidad de
comercializar en el mercado interno de Bielorrusia productos quimicos
industriales, ropa de trabajo y productos electrdnicos fabricados en la
RAX. Para ello se utilizara la plataforma bursatil de productos industriales
y de consumo, que desde 2024 utilizan regularmente los fabricantes
chinos de piezas de recambio y componentes para equipos industriales»5 .
Un dato interesante : el afio pasado, China ocupd el sexto lugar en cuanto
al nimero de empresas acreditadas en la BUBT vy el segundo en cuanto al

volumen de intercambio de mercancias en la bolsa con participantes

5Bielorrusiay la Region Auténoma Uigur de Xinjiang estableceran el comercio através de la
BUTB [Recurso electrénico]. - 2024. - URL: hUps”/belt"by/economics/view/torgovlju-
cherez-butb-naladj at-belarus-i-sintszj an-uj gurskij -avtonomnyj -raion-676369-2024/
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bielorrusos. Se prevé garantizar un mayor crecimiento de los indicadores
mediante una interaccion aln mas activa con las regiones de la Republica
Popular China.

Ultimamente, en la BUBT se presta especial atencion al
establecimiento de contactos con los productores de productos laminados
de hierro y metales no ferrosos, que representan alrededor del 85 % del
volumen de comercio de la seccién de productos metallrgicos. A finales
de octubre de 2024 «tras las reuniones con los metallrgicos chinos, se
prevé organizar su participacion en las subastas de la bolsa para el
mercado interno de Bielorrusia, lo que permitira aumentar el volumen de
la oferta de metal en la plataforma bursatil, elevar el nivel de competencia
entre los proveedores extranjeros y crear condiciones de compra mas
ventajosas para las empresas bielorrusas del sector real de la economia»6.
En cuanto a la importacion de productos metélicos de China, teniendo en
cuenta la estructura de las transacciones bursatiles en 2024, lo que mas
interesa a los consumidores bielorrusos es el acero laminado. Se trata de
chapa laminada en caliente, barras de refuerzo, redondos, tubos
electrosoldados, &ngulos y canales. En cuanto a los metales propiamente
dichos, se trata, ante todo, de aluminio, estafio, niquel, zinc, asi como de
ferroaleaciones, como el ferromanganeso, el ferromolibdeno y el
ferrocromo. Entre enero y septiembre del afio pasado, el valor de las
transacciones en este sector ascendid a casi 23 millones de rublos
bielorrusos.

En total, durante los diez primeros meses de 2024, el volumen de
operaciones bursatiles en el segmento «Productos industriales y de
consumo» de la BUTB super6 los 967 millones de rublos, lo que supone

un aumento del 35 % con respecto al mismo periodo de 2023. Los

6La BUTB ofrecerd nuevas oportunidades para la importacion de productos metaltrgicos de
China [Recurso electrénico]l. - 2024. - URL: https://belta.by/economics/view/butb-
obespechit-dopolnitelnve-vozmozhnosti-dlia-importa-metalloproduktsii-iz-kitaia-671737-
2024/
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mayores volimenes de ventas los registraron los vehiculos, la maquinaria
especializada, las piezas de recambio y los componentes para equipos
industriales, la herramienta industrial, la electronica y los equipos de
grabacién de video y audio»7 . Asimismo, en este sector, concretamente
en la industria textil, ya a principios de noviembre de 2024, el grupo de
vendedores extranjeros que utilizan esta plataforma BUTB se amplié con
otro pais asitico, cuando un fabricante chino de materias primas vy
materiales vendi6 por primera vez sus productos en BUTB. El importe de
la operacién de suministro de una membrana de poliuretano con malla de
punto a una de las empresas bielorrusas del sector textil ascendié a
alrededor de un millon y medio de rublos bielorrusos. La entrada en la
bolsa de proveedores de China, sin duda, contribuye a aumentar la
concentracion de la oferta en las subastas y, a largo plazo, repercutird
positivamente en la dindmica del comercio entre Bielorrusia y China.

Pero hay que reconocer que, en la estructura del intercambio
comercial de la BUBT con socios chinos, en 2024 predominaron, sin
embargo, los productos forestalgs de fabricacion bielorrusa, con un peso
especifico del 95 %. Al mismo tiempo, los importadores de productos de
la industria maderera d<e la Republica Popular China estdn dispuestos a
aumentar los volimenes de compra de madera aserrada, ya que en la
BUBT les atrae la posibilidad de adquirir estos productos directamente de
los fabricantes bielorrusos a precios de mercado transparentes, asi como
una serie de servicios complementarios que simplifican la gestion de los
negocios en Bielorrusia. Por este motivo, por ejemplo, una gran empresa
comercial de la provincia de Shandong, especializada en la importacion y
distribucion en el territorio chino de materia prima de madera y productos

de madera, en 2024 «cerrd operaciones bursatiles para la compra de

7 La geografia de los proveedores de materias primas para la industria textil bielorrusa se ha
ampliado a la BUTB [Recurso electrdnico]. - 2024. - URL:
https://belta.bv/economics/view/geografiia-postavschikov-svriia-dli a-belorusskoj-tekstilnoj-
promvshlennosti-rasshirilas-na-butb-677213-2024/
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madera aserrada de coniferas con un volumen total de 11 000 m3 y a
partir de 2025 planea participar ain mas activamente en las subastas»8 ,
con el fin de alcanzar indicadores aun maéas altos, entre otras cosas,
mediante la ampliacion de la gama de dimensiones de la madera aserrada.
En general, segun los resultados de los 11 primeros meses de 2024, los
residentes chinos encabezaron la lista de los cinco mayores importadores
de productos de madera bielorrusos en la BUTB. Durante este periodo,
adquirieron una cantidad de estos productos una vez y media superior a la
del mismo periodo de 2023. Y a principios de 2025, el grupo de
compradores de madera aserrada de China que participan regularmente en
las sesiones comerciales de exportacion ya cuenta con unas 85 empresas.
Otra observacién interesante: en 2024, la tendencia clave en el
comercio bursatil entre Bielorrusia y China fue una marcada transicion
hacia la diversificacion de productos. Por ejemplo, «si hace apenas un afio
practicamente todo el volumen del comercio bursétil con la Republica
Popular China procedia de la exportacion de madera aserrada bielorrusa,
ahora la estructura de las tran/sa(l)cciones se ha diversificado. En concreto,
estd aumentando gradualmente la proporcion de productos agricolas,
principalmente gracias a la venta de productos lacteos nacionales en
China»9 . Literalmente a finales de noviembre de 2024, las primeras 23
toneladas de mantequilla bielorrusa se vendieron a través de la BUBT a
un importador chino de productos lacteos en Qingdao, en la provincia de
Shandong. Anteriormente, esta empresa ya habia adquirido leche en polvo
y suero de leche en polvo en las subastas de la BUBT. Teniendo en cuenta

la experiencia satisfactoria con la plataforma bursétil bielorrusa, decidi6

8 Las empresas chinas estan dispuestas a aumentar las compras de productos de madera
aserrada bielorrusos en las subastas de la bolsa [Recurso electronico]. - 2024. - URL:
https://belta.bv/economics/view/kitaiskii-biznes-gotov-naraschivat-zakupki-belorusskoi-
piloproduktsii-na-birzhevvh-torgah-679946-2024/
9Transicion hacia la diversificaciéon de productos: China ha comenzado a comprar mantequilla
bielorrusa en la BUTB [Recurso electrénico]. - 2024. - URL:
https://belta.bv/economics/view/perehod-k-multitovarnosti-kitaj-nachal-pokupat-na-butb-
belorusskoe-slivochnoe-maslo-679094-2024/
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ampliar la gama de productos adquiridos. Y en diciembre de 2024 se cerrd
en la BUTB la primera operacién de venta de productos cérnicos a la
Republica Popular China, cuando un importador chino adquiri6 en subasta
25 toneladas de productos semielaborados de carne de vacuno, siendo el
vendedor una gran empresa de procesamiento carnico de la region de
Brest. En general, en 2024, las exportaciones de productos agricolas a
China se desarrollaron tanto en términos cuantitativos como cualitativos.
«Asi, el valor de las transacciones se multiplico por seis en comparacion
con 2023, hasta alcanzar los 2,1 millones de dolares, y la cartera de
productos se amplié con mantequilla, suero de leche en polvo y productos
carnicos»10.

Por su parte, los fabricantes chinos comenzaron a suministrar mas
activamente a Bielorrusia no solo productos laminados de metal negro,
sino también diversos componentes y piezas de repuesto para equipos
industriales y electrotécnicos. En enero de 2025 se cerrd en la BUBT la
primera operacion bursatil para la compra de componentes para estaciones
de recarga de vehiculos eléct/riocos directamente al fabricante chino. El
coste del equipo ascendi6é a 893 000 rublos bielorrusos. El hecho es que,
en la actualidad, en Bielorrusia se esta desarrollando activamente el sector
del transporte eléctrico, incluida la infraestructura de recarga para
vehiculos eléctricos. Esto implica la adquisicién del equipo
correspondiente y, como es sabido, China es lider mundial en este ambito.
Por ello, con el fin de ayudar a las empresas bielorrusas a organizar la
importacion desde la Republica Popular China de estaciones de recarga y
sus componentes para participar en la licitacidn, se acreditd a una serie de
fabricantes chinos. Esta operacion se ha convertido en «parte de un
conjunto de medidas para el desarrollo del sector industrial y de consumo

del comercio bursatil entre Bielorrusia y China, que se puso en marcha

10L os productos carnicos bielorrusos se venden por primera vez en China através de la BUTB
[Recurso electrénico]. - 2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/belorusskie-
mj asoproduktv-vpervve-prodanv-v-kitaj-cherez-butb-685396-2024/
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con éxito a mediados de 2024 y que, poco a poco, va cobrando impulso.
Asi, segln los resultados del afio pasado, el importe de las transacciones
bursatiles de importacion de equipos, piezas de recambio y componentes
procedentes de la Republica Popular China alcanzé el millon de do6lares» 1L
. Por lo tanto, en 2025 la interaccion de la plataforma bursétil bielorrusa
con los socios chinos, a juzgar por todo, seguird desarrollandose
tradicionalmente en una trayectoria ascendente. Todo ello pone de
manifiesto el creciente interés de las empresas chinas por el mercado
bursatil de Bielorrusia, lo que influye positivamente en la dinamica del
comercio mutuo. En la actualidad, la cuota del mercado chino en el
volumen total de las exportaciones bursatiles es del once por ciento, lo
que sitia a la Republica Popular China en segundo lugar en este
indicador. Y esto no es el limite.

En otro pais de Asia Oriental, la BUBT adquirié en 2024 un nuevo
socio: la Bolsa de Mercancias de Mongolia (MCE), con la que firmé un
memorando de cooperacién para intercambiar experiencias, informacion y
tecnologias, facilitar el establecimiento de contactos directos entre los
agentes econdmicos de ambos paises, la organizacion de eventos
empresariales, la creacion de condiciones favorables para la participacion
en las subastas bursatiles de las empresas bielorrusas y mongolas, asi
como llevar a cabo proyectos conjuntos destinados a fortalecer las
relaciones comerciales y econdmicas entre ambos paises. Las partes
tienen previsto «elaborar una hoja de ruta de cooperacién con una lista de
medidas concretas, que servird de base para la futura interaccion entre las

bolsas de mercancias de Bielorrusia y Mongolia»12.

11 Un fabricante chino de equipos de recarga para vehiculos eléctricos vende por primera vez
sus productos en la BUTB [Recurso  electronico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/economics/view/kitaiskii-proizvoditel-zarj adnogo-oborudovaniia-dlia-
elektromobilei-vpervve-prodal-produktsiiu-na-butb-688167-2025/

2 Las bolsas de productos basicos de Bielorrusia y Mongolia firmaron un memorando de
cooperacion [Recurso electrénico]. - 2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/tovarnve-
birzhi-belarusi-i-mongolii-zakliuchili-memorandum-o-sotrudnichestve-639163-2024/
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En 2024, la BUBT intensifico la cooperacion con dos paises del sur
de Asia: India y Pakistan. En concreto, en noviembre del afio pasado, la
plataforma bursatil bielorrusa acordd una lista preliminar de éreas de
cooperacion con la Camara India de Negocios Internacionales (ICIB),
con el fin de centrar la atencién en atraer a los circulos empresariales
indios para que realicen operaciones de importacién y exportacion de
mercancias en la BUBT. «Para la India se trata de madera aserrada, fibra
de lino, hilos sintéticos y productos de plastico, y para Bielorrusia, de
arroz, materias primas alimentarias, productos hortofruticolas e hilo de
algodén»13 . Ademas, en diciembre del afio pasado, la BUBT y el ICIB
acordaron la acreditacion de un corredor de bolsa, no solo para atraer a la
plataforma bielorrusa a nuevos participantes en las subastas procedentes
de la India, sino también para simplificar la actividad de las cuatro
empresas indias ya acreditadas alli.

Por cierto, una de ellas cerr6 a principios de noviembre de 2024 su
primera operacion de compra de madera aserrada. Un fabricante de
revestimientos de madera y suelos de Delhi, utilizando el mecanismo de
operaciones bursétiles especificas, firmé un contrato por tres mil metros
clbicos. Hasta entonces, los productos de la industria maderera no se
comercializaban en el mercado indio a través de subastas, aunque la India
es, sin duda, un destino de exportacion atractivo para las empresas
bielorrusas del sector maderero. «Cada afio, este pais del sur de Asia
importa del extranjero alrededor de 30 millones de metros cubicos de
madera. <...> Las especies de madera de coniferas, muy extendidas en
Bielorrusia, tienen una demanda especial, lo que abre amplias

posibilidades para el suministro de productos de aserrado nacionales al

1BLa BUTB y la Camara India de Comercio Internacional acordaron las lineas de cooperacion
[Recurso electrénico]. - 2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-i-indijskaja-
palata-mezhdunarodnogo-biznesa-soglasovali-napravienija-sotmdnichestva-678777-2024/
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mercado indio»14. Cabe destacar que para cerrar la primera operacién con
un importador de la India se utiliz6 un mecanismo especifico que supone
un procedimiento simplificado de acreditacién en la bolsa y una tasa
simbélica de comisidon bursatil a cargo del comprador de un rublo
bielorruso. En general, el volumen de operaciones en la BUTB con
empresas indias «al cierre de los 11 meses [de 2024] ascendié a 1,6
millones de doélares. <...> Por consiguiente, el potencial para ampliar el
circulo de participantes en las subastas y aumentar el volumen de
comercio es enorme»15 . Asi pues, en 2025 las partes prevén alcanzar
resultados mucho més elevados.

La BUUTB tiene la intencion de intensificar la cooperacion en el
ambito del comercio bursatil durante el nuevo afio con dos nuevos socios
de Pakistan. En primer lugar, con la Bolsa de Materias Primas de
Pakistan (RMEH). En noviembre de 2024, las partes debatieron la
posibilidad de llevar a cabo proyectos conjuntos mutuamente
beneficiosos, asi como «la cuestion de la liquidacion de las operaciones
bursétiles, incluida la aplicaciér(w) de diversos mecanismos financieros de
garantia de obligaciones»16 . Para una mayor cooperacion, se firmard un
memorando de entendimiento en el que se definirdn los objetivos clave,
los principios, las lineas de actuacion y las formas de colaboracién entre
ambas bolsas.

En segundo lugar, con la Asociacion de Comerciantes de
Productos Forestales de Pakistdn (APTTA). En diciembre del afio

pasado, la BUTB y la APTTA acordaron colaborar para informar a los

14La India ha comenzado a comprar madera aserrada bielorrusa a través de la BUTB [Recurso
electrénico]l. - 2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/indija-nachala-pokupat-
belorusskie-pilomaterialv-cherez-butb-673332-2024/
15La BUTB tiene previsto acreditar a un corredor de bolsa en la India [Recurso electrénico]. -
2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-planiruet-akkreditovat-v-indii-birzhevogo-
brokera-683642-2024/
6La BUTB y la Bolsa de Materias Primas de Pakistan acuerdan intensificar su cooperacion
[Recurso electrénico]. - 2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-i-pakistanskaj a-
tovarnaja-birzha-dogovorilis-ob-aktivizatsii-sotrudnichestva-674954-2024/
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circulos empresariales pakistanies sobre las posibilidades de utilizar los
instrumentos bursatiles. La parte pakistani considera que «la importacion
de productos de madera aserrada bielorrusos, dada su gran demanda en
Pakistan, puede convertirse en el punto de partida para una cooperacion
mutuamente beneficiosa a largo plazo entre las empresas bielorrusas y
pakistanies en el ambito bursatil»17 . Asi pues, este acuerdo dara el
impulso necesario al desarrollo de las relaciones comerciales vy
econdmicas entre ambos paises.

Ahora nos trasladamos a Asia Central. El desarrollo del comercio
bursatil entre Bielorrusia y Kazajistan, Kirguistan, Tayikistéan,
Turkmenistdn y Uzbekistdn en 2024 se caracterizd por un gran
dinamismo. Solo en los ocho primeros meses del afio pasado, el importe
total de las transacciones de los participantes en el mercado de este
«grupo de cinco» ascendié a 56 millones de délares, lo que supone casi
cuatro veces méas que en el mismo periodo de 2023. Ademas, el
crecimiento del volumen de comercio bursatil se observo en todos los
paises de la region. Por ejem;<lo, «el volumen de las transacciones con
Tayikistan se multiplicd por seis en términos de valor. En Bielorrusia, las
empresas tayikas compraron principalmente madera aserrada de coniferas
y vendieron al exterior hilo de algodén. Ademas, en septiembre se
firmaron los primeros contratos bursatiles para el suministro a Tayikistan
de leche en polvo y suero de leche bielorrusos»18. En ese mismo mes de
septiembre, se llevo a cabo en la BUTB el procedimiento de acreditacion
del primer corredor bursatil no residente de Tayikistan. Esto permitira
atraer a importadores de madera aserrada y productos agricolas de este

pais de Asia Central.

T La BUTB colaborara con la Asociacion de Comerciantes de Productos Forestales de
Pakistan [Recurso electronico]. - 2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-budet-
sotrudnichat-s-assotsiatsiei-torgovtsev-lesoproduktsiei-pakistana-684173-2024/
BLa BUTB ha acreditado al primer corredor de bolsa de Tayikistan [Recurso electrénico]. - 2024. -
URL: https://belta.by/economics/view/butb-akkreditovala-pervogo-birzhevogo-brokera-v-tadzhikistane-
660324-2024/
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Se ha registrado un aumento del volumen de negocio bursatil en las
transacciones de la BUTB con empresas de Uzbekistdn en 2024: 55
millones de ddlares, lo que supone el triple que en 2023. Es interesante
que «en enero de 2024 habia 97 empresas uzbekas acreditadas en la bolsa,
y a finales de diciembre ya eran 177. El aumento del interés por las
operaciones bursatiles es el resultado de una labor informativa integral
con los circulos empresariales de Uzbekistdn»19 . En definitiva, el afio
pasado se ampli6 la gama de productos que las empresas uzbekas
compraban y vendian en la BUBT. En concreto, a partir de mediados de
2024 comenz6 la comercializacion en el mercado uzbeko de leche
desnatada en polvo y leche entera bielorrusa. El importe de las
transacciones entre agosto y diciembre superd los cuatro millones de
délares. En cuanto a las importaciones, el afio pasado se suministraron
activamente desde Uzbekistén a Bielorrusia materias primas para la
industria textil: hilo de algodén cardado y tela cruda. El valor de las
transacciones de estos productos se multiplicé por 1,5 en 2023.

En cuanto a Kazajistér/1,yes el mayor comprador de azlcar en la
BUBT. En concreto, «solo entre enero y mayo de 2024, los participantes
kazajos en las subastas de la bolsa adquirieron 29 000 toneladas de azUcar
blanco granulado, lo que supone 4,7 veces mas que en el mismo periodo
de 2023»2D . En el marco de la 24.a Feria Internacional de Kazajistan
«Alimentos, bebidas, ingredientes, envases y equipos para la industria
alimentaria» - InterFood Astana 2024, celebrada en mayo en Astana,
representantes de la BUTB mantuvieron negociaciones de cooperacion
con varias empresas kazajas interesadas en la adquisicién de productos del

complejo agroindustrial en subastas bursatiles. Se trata de la importacion

19 El volumen de las operaciones bursatiles de Bielorrusia y Uzbekistan se ha triplicado [Recurso
electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.by/economics/view/objem-birzhevoj-torgovli-belarusi-i-
uzbekistana-uvelichilsja-v-tri-raza-688691-2025/
20La BUTB prevé aumentar las exportaciones de productos agricolas bielorrusos a Kazajistan [Recurso
electrénico]. - 2024. - URL: https://belta.by/economics/view/butb-rasschityvaet-uvelichit-eksport-
belorusskoj-selhozproduktsii-v-kazahstan-637599-2024/

14


https://belta.by/economics/view/objem-birzhevoj-torgovli-belarusi-i-
https://belta.by/economics/view/butb-rasschityvaet-uvelichit-eksport-

de productos lacteos y azlcar, y en el futuro también de otros productos
alimenticios de fabricacion bielorrusa. A titulo informativo, cabe sefialar
que, a 1 de mayo de 2024, habia 122 residentes de Kazajistan acreditados
en la BUBT, incluida una empresa de corretaje.

En 2025, la BUTB tiene la intencion de intensificar las relaciones
comerciales también con socios de Kirguistan, aunque el afio pasado los
indicadores del comercio bursatil fueron bastante buenos. Segun los
resultados de los primeros 10 meses de 2024, el volumen de comercio
bursatil con este pais de Asia Central «se multiplicé por 2,4, hasta
alcanzar los 5,7 millones de dolares. Casi el 65 % de esta suma
correspondié a las exportaciones de mantequilla bielorrusa. Entre los
productos mas demandados importados a Kirguistan a través de la bolsa
también se encuentran el azlcar granulado, la leche desnatada en polvo y
el queso de cuajo»2l . A principios de noviembre de 2024, 30 residentes
de Kirguistdn estaban acreditados en la BUBT, cinco de los cuales
participaron por primera vez en las subastas bursétiles el afio pasado. Se
prevé dar un impulso adicionaloal desarrollo del comercio bursatil entre
Bielorrusia y Kirguistdn mediante la incorporacién de nuevas posiciones
liquidas al intercambio comercial mutuo, la ampliaciéon del circulo de
participantes Kirguisos en las operaciones y la profundizacion de la
cooperacion entre bolsas. Se trata de aunar esfuerzos con la Bolsa de
Valores de Kirguistan, que estd estudiando la posibilidad de iniciar
operaciones en el mercado de materias primas y estd interesada en
conocer la experiencia y las tecnologias de la BUBT. En este sentido, las
bolsas de Bielorrusia y Kirguistan han alcanzado un acuerdo preliminar
para firmar en 2025 un convenio de cooperacién que servird de base para

la futura colaboracién entre las plataformas bursatiles de ambos paises.

21 Bielorrusia y Kirguistan reforzaran la cooperacién en el dmbito bursatil [Recurso electrénico]. -
2024. - URL: https://belta.by/economics/view/belarus-i-kyrgyzstan-usiliat-birzhevoi-vektor-
sotrudnichestva-678941-2024/
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Entre los socios activos de la BUBT en el Caucaso Meridional
destaca Azerbaiyan. «En los 10 primeros meses de 2024, las empresas de
este pais cerraron operaciones bursatiles por mas de 91 millones de
délares, superando en dos veces y media la cifra registrada entre enero y
octubre del afio pasado. Ademas, todo ello correspondi6 a la exportacion
de productos bielorrusos, principalmente de la industria maderera, que
representd el 90 % de los suministros»2 . El crecimiento de las ventas en
la BUBT se debe, ante todo, a la ampliacion del circulo de compradores
habituales de Azerbaiyadn. De hecho, su nimero se ha multiplicado casi
por uno y medio. A principios de noviembre de 2024, habia 132
residentes de este pais acreditados en la bolsa. Asi, desde principios de
afio, el namero de participantes en las subastas procedentes de Azerbaiyan
ha aumentado en 41 empresas. Otro detalle: anteriormente, los
participantes azerbaiyanos compraban principalmente madera aserrada y
productos lacteos en la plataforma de la bolsa. Pero en noviembre del afio
pasado se registraron en la BUTB las primeras transacciones de
exportacion de subproductos/ Océtrnicos. El vendedor fue una de las
principales empresas de procesamiento carnico de la regién de Brest, y el
comprador, una organizacién comercial azerbaiyana especializada en la
importacion de carne y productos carnicos para la industria alimentaria. El
volumen total de compra en ambas transacciones ascendié a 18 toneladas.
Asi pues, la ampliacion de la gama de productos en el segmento de la
carne y los productos carnicos abre en 2025 nuevas oportunidades para el
desarrollo del comercio bursétil entre Bielorrusia y Azerbaiyan.

Entre los socios prometedores de la BUTB en Oriente Préximo
cabe destacar a Turquia. Basta decir que, a 1 de noviembre de 2024,
habia 102 residentes de dicho pais acreditados en la plataforma bursétil

bielorrusa. Y entre enero y octubre de del afio pasado, «el volumen de

2 Los productos cérnicos bielorrusos se comercializan por primera vez en Azerbaiydn a través de
BUTB [Recurso electrénico]. - 2024. - URL: https://belta.by/economics/view/belorusskaja-
miasoproduktsiia-vpervve-realizovana-v-azerbaidzhan-cherez-butb-673064-2024/
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comercio bursatil de las empresas turcas superd la marca de los 17
millones de dolares. Esto supone 2,5 veces mas que en el mismo periodo
de 2023, y el motor del crecimiento no fue uno, sino varios sectores de
productos. Asi, se suministraron a Turquia madera aserrada, azUcar,
gluten de trigo, leche en polvo, chatarra de metales negros y fibra de lino
de origen bielorruso, mientras que en materia de importaciones se
adquirieron hilos y fibras de poliéster, muy demandados en la industria
textil de Bielorrusia»23 .

En noviembre de 2024, la Bolsa de Mercancias de Estambul
(ISTIB) confirm6 su interés en colaborar con la BUTB en todos los
aspectos relevantes de la agenda bilateral y multilateral, y tiene previsto
ampliar la lista de areas de cooperacion bilateral con nuevas posiciones
prometedoras, especialmente en el sector agroindustrial. Y ese mismo mes
de noviembre se celebraron en la BUTB las primeras subastas fructiferas
de productos de lino para la exportacion. Durante la sesion de subasta,
una empresa textil turca adquirié dos lotes de fibra de lino cotonizada
con un volumen total de mas de 35 toneladas, y el vendedor fue una de las
principales empresas bielorrusas de la industria del lino. Cabe sefialar que
la Ultima vez que se celebraron subastas de este producto en el mercado
exterior en la BUTB fue en 2005. Ahora, «con la ayuda del mecanismo
bursétil, se prevé ampliar las posibilidades de exportacion de los
procesadores de lino bielorrusos y garantizar una fijacion de precios mas
eficaz para sus productos. La primera sesién de negociacion para la venta
de fibra de lino para la exportacion demostr6 la existencia de demanda de
productos bielorrusos y la disposicion de los importadores extranjeros a

operar a través de la bolsa»24 . Cabe afiadir que el trabajo futuro para

2ZLaBUTB y la Bolsa de Mercancias de Estambul desarrollaran su cooperacion en el BRICS
[Recurso electrénico]. - 2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-i-stambulskaja-
tovarnaja-birzha-budut-razvivat-sotrudnichestvo-v-briks-678324-2024/
24 afibra de lino bielorrusa se vende por primera vez para la exportacion a través de la BUTB
[Recurso electrénico]. - 2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/belorusskoe-Injanoe-
volokno-vpervve-prodano-na-eksport-cherez-butb-676512-2024/
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desarrollar el comercio bursatil de exportacién de fibra de lino se llevara a
cabo en dos direcciones: la ampliacién del grupo de compradores
extranjeros y la incorporacion de las fabricas de lino bielorrusas a la
plataforma bursatil.

Por ultimo, vamos a conocer a los socios de la BUTB en el
continente africano. Ya en julio de 2024, tres empresas de Kenia, en
Africa Oriental, superaron con éxito el proceso de acreditacion en la
BUTB. Hasta ese momento, los residentes de ese pais no participaban en
las operaciones bursatiles. Ahora, a través de la plataforma electronica
bielorrusa, se prevé enviar a los paises de Africa Oriental productos
carnicos y lacteos, asi como otros alimentos de produccion nacional,
mientras que se organizardn suministros de café, frutas y verduras de
Kenia al mercado bielorruso. El hecho es que resulta conveniente iniciar
el comercio bursatil con un nuevo pais con productos de alta liquidez,
capaces de garantizar desde el principio un flujo estable de mercancias en
ambas direcciones. «En el caso de Bielorrusia y Kenia, se trata, sin duda,
de productos agricolas, tanto régterias primas como productos con mayor
valor afiadido» . Las empresas kenianas en Bielorrusia estan interesadas,
en primer lugar, en productos lacteos desnatados, semielaborados cérnicos
congelados y cereales, mientras que desde Kenia estan dispuestas a
suministrar café en grano y productos hortofruticolas, incluidos el
aguacate y el mango

En Africa Occidental, en otofio de 2024, la BUTB establecio
relaciones de colaboraciéon con socios interesantes de Nigeria y Ghana.
En el primer caso, se trata de la Bolsa de Mercancias de Nigeria (NCX),
con la que la plataforma bielorrusa intercambiarg, en una primera fase,
informacidn, experiencia y buenas practicas. Entre estas se incluyen, en

particular, la organizacién y celebracion de subastas bursatiles al contado

25 Las primeras empresas de Kenia se han acreditado en la BUTB [Recurso electrénico]. -
2024. - URL: https://belta.bv/economics/view/pervve-kompanii-iz-kenii-akkreditovanv-na-
butb-648277-2024/
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de productos agricolas, metales, materias primas minerales y productos
industriales en el mercado interno y para la exportaciéon. Cabe recordar
que «en la plataforma bursatil nigeriana se negocian principalmente
materias primas, como granos de cacao, café en grano, trigo, maiz,
algodon, mijo y arroz, mientras que en la BUTB también estan
ampliamente representados productos con un alto grado de
transformacidon»2% . Ademas, la BUTB y la NCX tienen la intencion de
prestar asistencia a las empresas bielorrusas y nigerianas interesadas en la
compra o venta de mercancias mediante el mecanismo bursatil. Es
evidente que esta actividad contribuira a fortalecer los vinculos
comerciales y econdmicos entre Bielorrusia y Nigeria y sentara las bases
para el crecimiento del intercambio comercial mutuo.

Y en noviembre de 2024, la BUTB y la Bolsa de Mercancias de
Gana (GCX) identificaron areas prometedoras de colaboracion entre las
dos plataformas electrénicas en lo que respecta al desarrollo del comercio
bursatil mutuo y la transferencia de tecnologia. Teniendo en cuenta la
gama de productos que actuallrr?ente se ofrecen en las plataformas de la
BUBT y la GCX, las partes tienen la intencién de centrarse en los
productos agricolas, ya que «este grupo de productos ofrece un amplio
margen para la cooperacion tanto en materia de exportacion como de
importacion, lo que responde plenamente a los intereses de ambos
paises»27 . Ma mente porque la parte ghanesa ha expresado su disposicién
a colaborar para atraer a las subastas de BUTB a productores de productos
muy demandados en Bielorrusia, como la soja, el maiz y el arroz, mientras

que a Ghana se prevé suministrar productos carnicos bielorrusos,

26 La BUTB colaborara con la Bolsa de Mercancias de Nigeria [Recurso electrénico]. - 2024.
- URL: https://belta.by/economics/view/butb-budet-sotrudnichat-s-nigerij skoj -tovarnoj -
birzhej-672175-2024/
27 Las bolsas de materias primas de Bielorrusia y Ghana han identificado areas prometedoras
de cooperacion [Recurso electrdnico]. - 2024. - URL:
https://belta.by/economics/view/tovarnye-birzhi-belarusi-i-gany-opredelili-perspektivnye-
oblasti-vzaimodejstvij a-674690-2024/
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productos de molineria y gluten de trigo. Asi pues, en un futuro préximo,
los socios tienen la intencion de dar nuevos pasos concretos para la
realizacién de proyectos conjuntos, con el fin de abrir nuevos mercados y

fuentes fiables de importacion en el continente africano.
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La expansion constante de
de los participantes en las subastas de
trae consigo el éxito

La afluencia constante de participantes extranjeros al mercado
bursatil de Bielorrusia ha demostrado que 2024 ha sido uno de los afios
mas exitosos en la actividad de la Bolsa Universal de Mercancias de
Bielorrusia (BUB). Asi lo demuestran las cifras. En primer lugar, el
trabajo activo para ampliar la presencia de empresas extranjeras en la
plataforma bursatil bielorrusa atrajo a residentes de ocho nuevos paises
que antes no estaban representados en las operaciones. Se trata de
empresas manufactureras y comerciales de Venezuela, Vietnam, Irak,
Kenia, Malasia, México, Oman y Arabia Saudi. En segundo lugar, el
numero total de entidades econdémicas extranjeras acreditadas en la BUBT
aumento en casi 1100 empresas y, a finales de 2024, alcanz6 las 7945. En
tercer lugar, ya en el presente afio continda la dindmica positiva en este
contexto. En enero de 2025, se incorporaron a las operaciones bursatiles
bielorrusas 75 nuevos participantes extranjeros. Y a principios de febrero
se acreditd en la BUBT la primera empresa de Indonesia. EI nuevo
participante en las operaciones bursatiles tiene previsto aprovechar las
posibilidades de la plataforma comercial bielorrusa para la compra de
madera aserrada y productos lacteos»2 . De este modo, la geografia de los
clientes extranjeros de la BUTB se ha ampliado una vez mas y
actualmente abarca 79 paises. En total, a 1 de febrero del presente afio, ya
hay 35 513 empresas acreditadas en la plataforma bursatil bielorrusa,
entre ellas 8020 participantes extranjeros.

Una de las lineas de trabajo clave de la BUBT en el ambito exterior
es el desarrollo del comercio bursétil en el marco de la Unién Econémica

Euroasiatica (UEE). De ello dan fe, en particular, el nimero de empresas

2BLa BUTB ha acreditado a la primera empresa de Indonesia [Recurso electrénico]. - 2025. -
URL: https://belta.bv/economics/view/butb-akkreditovala-pervuju-kompaniju-iz-indonezii-
695107-2025/
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de los paises de la Unién acreditadas en la bolsa, asi como el aumento
constante de los voliumenes de intercambio bursatil de mercancias. A
principios de 2025, en la BUTB estaban «acreditados 4258 participantes
de Rusia, 146 de Kazajistan, 48 de Armenia y 30 de Kirguistan. Al mismo
tiempo, se ha logrado una dindmica positiva en los volumenes de
comercio bursatil reciproco con practicamente todos los paises de la
UEAE. En concreto, el volumen de comercio con Rusia se multiplicé por
3,5, con Kazajistan por 4,2 y con Kirguistan por 2,4»2 .Y, en conjunto,
durante 2024, el importe de las transacciones bursétiles entre empresas
bielorrusas y entidades econémicas de otros paises de la UEEA ascendié a
mas de mil millones de ddlares, lo que supone 3,3 veces mas que el
indicador equivalente de 2023 y constituye un resultado récord en toda la
historia de la BUBT. No obstante, la plataforma bursétil bielorrusa seguira
aumentando en 2025 el volumen de cooperacién con los paises del
«quinteto» euroasiatico.

Por ejemplo, con Kazajistan. Segun las estadisticas de la bolsa, en
2024 las importaciones de produ(():tos kazajos representaron menos del 1 %
del volumen total de intercambio de mercancias entre ambos paises. Al
mismo tiempo, «a fecha de 24 de febrero de 2025, 154 residentes de
Kazajistdn estaban acreditados en la BUBT. En 2024, el importe de las
operaciones realizadas por los participantes kazajos en las subastas
ascendidé a 29 millones de ddlares, lo que supone cuatro veces mas que en
2023»30 . En este contexto, se prevé elaborar en detalle una lista de
productos de fabricacion kazaja orientados a la exportacion para
identificar los articulos mas prometedores que convenga suministrar a

Bielorrusia a través de las subastas bursatiles. Y es que el grano, la harina,

2EI volumen de comercio bursatil de Bielorrusia con los paises de la UEEA se ha triplicado
con creces [Recurso electronico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/birzhevoj-
tovarooborot-belarusi-so-stranami-eaes-vvros-bolee-chem-v-tri-raza-689299-2025/
P Bielorrusia y Kazajistan tienen la intencién de aumentar el volumen de comercio bursatil
[Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belarus-i-kazahstan-
namerenv-naraschivat-obiemv-birzhevoi-torgovli-698367-2025/
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los productos de metales negros y no ferrosos, el carbon... todo ello tendra
demanda entre los consumidores bielorrusos, y la BUTB ayudara a
eliminar los eslabones intermediarios superfluos y contribuira a fortalecer
los vinculos comerciales y de cooperacion entre las empresas de
Kazajistdn y Bielorrusia. Para ello, es necesario intensificar los esfuerzos
para informar a las pequefias y medianas empresas de Kazajistan sobre las
oportunidades de comercio en la plataforma bursatil bielorrusa.

Y ya en marzo de este afio, la BUBT firmé en Astana dos
documentos con las dos principales plataformas bursatiles de Kazajistan:
la SA «Bolsa de Mercancias "Sistema Comercial Euroasiatico"» (ETC) y
la SA «Bolsa de Mercancias "Caspico"». En el primer caso, se trata de un
acuerdo de cooperacion; en el segundo, de un memorandum de
colaboracion. Estos documentos «serviran de base juridica para el
desarrollo de una cooperacion bursatil mutuamente beneficiosa entre
Bielorrusia y Kazajistan, orientada a ampliar la aplicacion de instrumentos
bursatiles electronicos, involucrar en el comercio bursatil a los agentes
econémicos de ambos paises y aumentar el intercambio bursétil mutuo»®"
. Esto indica que dicha interaccion alcanza un nivel cualitativamente
nuevo, lo que dard lugar a un crecimiento exponencial de los volimenes
de comercio bursatil, al fortalecimiento de las relaciones comerciales y
economicas bilaterales y a mayores oportunidades para hacer negocios.
En un futuro préximo, las partes tienen la intencién de formar grupos de
trabajo para elaborar hojas de ruta con listas de medidas concretas para la
aplicacion del acuerdo de cooperacion y el memorandum de colaboracion.
La prioridad es simplificar el acceso mutuo de las empresas bielorrusas y

kazajas a los mercados bursatiles de materias primas de ambos paises.

3lLa BUTB hafirmado acuerdos de cooperacién con las dos principales plataformas bursatiles
de Kazajistan [Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-
podpisala-dokumentv-o-sotrudnichestve-s-dvumja-veduschimi-birzhevvmi-platformami-
kazahstana-700392-2025/
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En ese mismo mes de marzo, en Astana, se celebré un seminario
entre Bielorrusia y Kazajistan en el que se analiz6 el papel del comercio
bursatil en el desarrollo y el fortalecimiento de la cooperacién comercial y
econOmica entre Bielorrusia y Kazajistan. En el evento participaron mas
de 50 representantes del sector empresarial de Kazajistan interesados en
operar en la BUBT, donde se analizaron todos los aspectos clave de la
organizacién y la realizacion de las subastas bursatiles y se sefialaron las
partidas de mercancias de interés para el comercio electrénico entre
ambos paises. Asi, «en lo que respecta a las exportaciones, se prevé
centrar los principales esfuerzos en aumentar los suministros de madera
aserrada, productos carnicos y lacteos y aditivos para piensos de
Bielorrusia, y en lo que respecta a las importaciones, en la adquisicion de
productos metalUrgicos, carbén, cereales, harinas y semillas de
oleaginosas de Kazajistan para su transformacion industrial»® . Cabe
sefialar que, segun los resultados de enero-febrero de 2025, el volumen de
las transacciones de los participantes kazajos en las subastas aumentd un
36 %. En la estructura del voI{Jr%en de comercio bursatil de Bielorrusia y
Kazajistin predominaron las importaciones de leche en polvo,
mantequilla, azGcar y madera aserrada bielorrusas.

Si hablamos de otros paises de la Comunidad de Estados
Independientes (CEl), hay que destacar a Uzbekistan. A finales de
febrero de 2025, ya estaban acreditados en la BUBT 188 residentes de
este pais de Asia Central, tres de los cuales tienen la condicién de
corredores de bolsa. «El afio pasado, los participantes uzbekos en las
operaciones bursatiles de cerraron operaciones por un valor total de 54,8
millones de délares, lo que triplica la cifra correspondiente de 2023. En

2025 ya se observa practicamente el doble de volumen de negocio: 9,6

2 Bielorrusia y Kazajistan reforzaran el ambito bursatil de la cooperacién comercial y
econdmica [Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.by/economics/view/belarus-i-
kazahstan-usiljat-birzhevoe-napravlenie-torgovo-ekonomicheskogo-sotrudnichestva-700133-
2025/
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millones de délares en enero de este afio frente a los 5,2 millones de
ddlares de enero de 2024»3 . En febrero de este afio, la delegacién de la
BUTB participd en la 26.a feria internacional de la construccién UzBuild
en Tashkent y en la 4.a feria internacional especializada AGROPRO
EXPO en Samarcanda, donde se alcanzaron acuerdos para aumentar los
suministros de madera aserrada y productos agricolas bielorrusos al
mercado de Uzbekistan. Alli mismo se observé un gran interés por parte
de los circulos empresariales uzbekos en el uso de instrumentos de
comercio bursatil para la compra y venta de una amplia gama de
productos bdasicos y no basicos. En concreto, ademdas de importar
productos de la industria maderera, los representantes del sector
empresarial uzbeko manifestaron su disposicion a adquirir en la BUBT
productos carnicos y aditivos para piensos, asi como a presentar ofertas de
venta de materias primas alimentarias, incluidos frutos secos y frutas
deshidratadas. Y los planes no solo consisten en aumentar el nimero de
participantes en las subastas de este [.)ais, sino también en diversificar la
estructura del comercio bursatil entre Bielorrusia y Uzbekistan, lo que
garantizara su dindmica positiva y sostenible a largo plazo. De hecho, en
2024, Uzbekistan ocup6 el cuarto lugar, tras Rusia, China y Azerbaiyén,
en cuanto al volumen de operaciones bursatiles realizadas en la BUBT.
Mas del 90 % de todas las transacciones correspondieron a compras de
madera aserrada, leche en polvo y azlcar bielorrusos. Y a Bielorrusia se
suministraba a través de la bolsa principalmente hilo de algodén, que goza
de una gran demanda entre las empresas de la industria textil. Es actual la
cuestion de la ampliacién de la gama de productos que intervienen en el
comercio bursatil entre ambos paises, tanto en lo que respecta a la

exportacion como a la importacion.

33 Las empresas de Uzbekistdn ampliaran su presencia en la bolsa bielorrusa [Recurso
electréonico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/biznes-uzbekistana-
rasshirit-prisutstvie-na-belorusskoi-birzhevoi-ploschadke-698799-2025/
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En cuanto a Moldavia, en la actualidad ya hay 62 residentes de este
pais de la CEI acreditados en la BUBT. Moldavia es, sin duda, un
mercado prometedor para la venta de productos bielorrusos, y la gama de
productos suministrados a este pais a través de las subastas bursatiles se
amplia cada afio. Por ejemplo, en 2023 se realizaron las primeras
transacciones de compra de azlcar bielorruso, y en 2024 se comercializd
en el mercado moldavo un lote de prueba de leche desnatada en polvo. En
febrero de 2025, «durante una sesion de negociaciéon para la venta de
productos lacteos para la exportacion, un participante moldavo cerrd dos
operaciones de prueba por un volumen total de 20 t. EI vendedor fue una
gran empresa de procesamiento de leche de la region de Grodno»3 . La
aparicion en la estructura del volumen de comercio bursatil de Bielorrusia
y Moldavia de un producto como la mantequilla tendrd un impacto
positivo en la dinamica de los volimenes de comercio mutuo y permitira
atraer a la plataforma bursatil a mas representantes del sector empresarial
moldavo especializados en la importacion y distribucion de productos
agricolas.

Entre los principales paises socios de la BUBT de la «arcada
lejana» que en 2024 obtuvieron buenos resultados en la plataforma
bursatil bielorrusa, cabe destacar a China. De hecho, las exportaciones de
productos de Bielorrusia a China a través de la BUBT se multiplicaron
por 1,6 el afio pasado, hasta alcanzar casi 130 millones de dolares. «El
mayor volumen de transacciones correspondié a productos del sector
maderero, concretamente a madera aserrada de de especies de coniferas.
Ademas, durante el afio pasado se suministrd activamente al mercado

chino, a través de subastas bursatiles, leche en polvo, mantequilla, nata en

3ALa mantequilla bielorrusa se vende por primera vez en Moldavia a través de BUTB [Recurso
electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.by/economics/view/belorusskoe-slivochnoe-maslo-
vpervye-prodano-v-moldovu-cherez-butb-696416-2025/
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polvo y productos semielaborados de carne de vacuno»3® . Y este afio, las
empresas chinas siguen mostrando un gran interés por los productos de
fabricacion bielorrusa: en las dos primeras semanas de enero ya se han
realizado operaciones bursatiles por un valor total de mas de tres millones
y medio de dolares.

Y en febrero de 2025, la BUBT, con el fin de ampliar el circulo de
empresas metalUrgicas chinas que comercializan en las subastas bursatiles
productos muy demandados en Bielorrusia, acredité a un nuevo corredor
bursatil de la provincia de Zhejiang: la empresa «Wenzhou Ruijun Steel»
(Wenzhou Ruijun Steel Co. Ltd.). Esta empresa colabora con la bolsa de
materias primas desde 2021 y cuenta con una amplia experiencia en el uso
del mecanismo bursatil para el suministro de productos laminados de
acero al mercado de nuestra repUblica. Se prevé que, en su calidad de
corredor, «Wenzhou Ruijun Steel» se centre en atraer a la plataforma
bursatil a fabricantes chinos de productos laminados de acero, lo que
contribuird a aumentar la oferta de dichos productos en las subastas
bursatiles y, en consecuencia/, Ogarantizarél condiciones de compra mas
ventajosas para los consumidores nacionales. El hecho es que, ante la
cafda de la demanda mundial de productos del sector metallrgico, los
fabricantes chinos han comenzado a interesarse activamente por el
mercado bielorruso, utilizando las subastas bursatiles como punto de
entrada. Y solo «en 2024 se incorporaron a las subastas 90 nuevas
empresas de China, mientras que las importaciones burséatiles de metal
chino a Bielorrusia, en comparacion con 2023, se multiplicaron casi por
seis en términos de valor. En la estructura de las transacciones de

predominaban los productos laminados de tubos y chapas»3® . Por

P Bielorrusia multiplicé por 1,6 sus exportaciones a China en 2024 [Recurso electrdnico], -

2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belarus-v-16-raza-uvelichila-birzhevoj-eksport-

v-kitai-za-2024-god-691039-2025/

FLa BUTB amplia su colaboracién con los productores de metal chinos y ha acreditado a un

nuevo corredor [Recurso electrénico], - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-
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supuesto, la aparicion de un corredor especializado en productos
metallrgicos no solo repercutird positivamente en las ventas de metal
chino en Bielorrusia, sino que también dard un impulso adicional al
desarrollo de la cooperacidn entre nuestros paises en el ambito bursatil.

Y en marzo de este afio se llevé a cabo la primera operacion de
venta de caseina técnica al mercado chino a través de la BUTB. El
volumen de la compra ascendié a 21 toneladas. «El vendedor fue una de
las principales empresas de procesamiento de leche de la region de Minsk,
y el comprador, una empresa comercial de Pekin especializada en la
importacion y distribucion de productos lacteos»3 . La ampliacion de la
gama de productos de exportacion bursétil a China esté relacionada con el
crecimiento constante del numero de participantes en las subastas
procedentes de ese pais. Asi, desde principios de 2025, ya se han
acreditado 12 nuevos residentes en la BUBT. Este interés de las empresas
chinas por la plataforma bursatil bielorrusa no solo contribuye a aumentar
el nivel de competencia durante las subastas, sino que también crea
condiciones favorables para Ia/ gparicién de nuevas partidas de productos
suministradas a China a través de la bolsa. Este afio continla el desarrollo
del comercio bursatil <entre Bielorrusia y China, y la aparicion del
«cazeina» técnico en la estructura de ventas es uno de los resultados
practicos de este trabajo. A titulo informativo, cabe afiadir que, a fecha de
1 de marzo de 2025, habia 259 residentes de la Republica Popular China
acreditados en la BUBT, incluidos cuatro con la condicion de corredores
de bolsa.

Siguiendo con el tema de la cooperacién entre Bielorrusia y China
en el comercio burstil, cabe sefialar que en febrero de este afio la BUBT

acordd una colaboracion con la asociacién de organizaciones de

rasshiriaet-sotrudnichestvo-s-kitaiskimi-metalloproizvoditeliami-i-akkreditovala-novogo-
brokera-693325-2025/
37 La caseina bielorrusa se vende por primera vez en China a través de la bolsa [Recurso
electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belorusskii-kazein-vpervve-
prodan-v-kitaj-cherez-birzhu-700342-2025/
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compatriotas chinos «Huaxiao». Se trata de «una organizacién sin 4nimo
de lucro, constituida bajo la direccion de la embajada de la RepuUblica
Popular China en Bielorrusia. Los miembros de la asociacion son
ciudadanos chinos que residen de forma permanente en Bielorrusia, asi
como personas juridicas con capital chino»3 . La asociacion prestara
asistencia a la BUBTB para ampliar el nimero de participantes en las
operaciones bursatiles procedentes de China y, en el marco de sus
competencias, informara a las empresas chinas sobre las oportunidades y
ventajas de la plataforma bursatil. La BUTB, por su parte, esta dispuesta a
hacerse cargo de todo el conjunto de cuestiones relacionadas con la
organizaciéon y el acompafiamiento de las actividades de exportacion e
importacion de los residentes de China en Bielorrusia, incluyendo el
asesoramiento, el apoyo en materia de marketing, la busqueda de socios
comerciales, la formacién en los fundamentos del comercio bursatil y la
asistencia en la celebracion de operaciones.

Al parecer, en 2025, la BUTB tiene la intencién de intensificar la
colaboracion en el ambito del /cgmercio bursatil con otro pais de fuera de
la regién: la India. A principios de este afio, en la plataforma electrénica
bielorrusa «habia ocho empresas indias acreditadas, seis de las cuales se
incorporaron a la bolsa en 2024. El importe total de las operaciones
bursatiles realizadas por residentes de la India el afio pasado ascendi6 a
1,6 millones de délares. Al mismo tiempo, desde principios de este afio, el
intercambio comercial entre Bielorrusia y la India ya se ha acercado al
millon de doélares. ElI volumen total de las ventas bursatiles lo
representaron las exportaciones de madera aserrada bielorrusa»® . En

enero de 2025, un importante importador indio de madera aserrada, la

BLa BUTB colaborara con la asociacion de organizaciones de compatriotas chinos [Recurso
electronico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-budet-sotrudnichat-s-
assotsiatsiej-organizatsij-kitajskih-sootechestvennikov-694280-2025/
P Las empresas indias estdn interesadas en ampliar su actividad con la BUTB [Recurso
electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/indijskij-biznes-zainteresovan-v-
rasshirenii-dejatelnosti-s-butb-690860-2025/
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empresa Singla Timbers, declar6 su disposicion a profundizar la
cooperacion con la BUTB. No se trata solo de aumentar los volimenes de
compra de productos de madera bielorrusos, sino también de explorar
otros segmentos prometedores del mercado de productos con el objetivo
de cerrar acuerdos de importaciéon y exportacion. La empresa comenzé a
participar en las subastas de la bolsa hace aproximadamente un afio. Y,
basdndose ya en los 11 acuerdos celebrados, ha podido valorar
plenamente el potencial de la BUTB como instrumento de interaccidn con
las empresas bielorrusas. En este sentido, el importador indio est&
dispuesto a dar el siguiente paso Yy, a partir de 2025, tiene previsto adquirir
tableros para palés. Actualmente, este producto se importa a la India
principalmente desde Australia, en un volumen de entre 50 000 y 60 000
metros cubicos al mes. Ademads, la empresa desearia dedicarse a la
exportacion y suministrar a Bielorrusia productos procedentes de la India
y de paises vecinos. En concreto, cuenta con una amplia experiencia en el
comercio transfronterizo de frutos secos. Por lo tanto, este producto tendra
una gran demanda en el mercadoobielorruso.

Y en febrero de 2025 se cerrd en la BUTB la primera operacion de
venta de materias primas textiles procedentes de la India en el mercado
interno de Bielorrusia. «La compra piloto de 20 toneladas de cinta peinada
(tops) la realiz6 una de las empresas nacionales de la industria ligera, y el
vendedor fue un importante fabricante de hilo de lana y acrilico del estado
indio de Punyab»4) . Esta operacion ha demostrado cdmo el uso del
mecanismo bursatil ha ayudado a la empresa bielorrusa a realizar
rapidamente la compra de la materia prima necesaria directamente al
fabricante extranjero. Y, en segundo lugar, se trata de un paso
significativo en el desarrollo del comercio bursétil entre Bielorrusia y la

India, ya que hasta la fecha la base del intercambio bursatil de mercancias

4 Un fabricante indio de materias primas textiles vendié por primera vez su produccién en la
BUTB [Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/indiiskii-
proizvoditel-tekstilnogo-svriia-vperw e-prodal-svoiu-produktsiiu-na-butb-699298-2025/
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entre nuestros paises eran los productos de madera aserrada, que desde
noviembre del afio pasado se suministran al mercado indio. Cabe suponer
que la aparicién de una nueva partida de mercancias prometedora dara un
impulso adicional a la cooperacidon entre Bielorrusia y la India en el
admbito bursatil y tendrd un efecto positivo en la dinamica de los
volimenes de las transacciones realizadas por los participantes indios en
las subastas.

En ese mismo mes de febrero del presente afio, el Centro de
Formacidn Bursatil de la BUTB organizé por primera vez un seminario
practico sobre comercio bursatil para representantes del sector empresarial
indio, ampliando asi la geografia de exportacion de sus servicios
educativos. El evento se celebr6 en linea en inglés, y los participantes
fueron operadores de una empresa textil del estado de Bengala Occidental.
Esta empresa india tiene previsto suministrar sus productos al mercado
bielorruso a través de la plataforma bursatil. Asi pues, uno de los
objetivos de la BUTB para este afio ya se esta cumpliendo: la direccion
india del comercio bursétil allcgnza un nivel cualitativamente nuevo, lo
que «supone un aumento del nimero de empresas acreditadas, la garantia
de una dindmica positiva del volumen de comercio y la ampliacién de la
lista de productos adquiridos y comercializados por los participantes
indios»4l . La organizacion de actividades formativas especializadas para
los residentes de la India no solo contribuye a obtener un efecto
econdmico mas significativo de su participacion en las subastas, sino que
también aporta una contribucion sustancial a la popularizacion del
mecanismo de subasta en el contexto del desarrollo de la cooperacion
comercial y econémica entre los paises.

En 2024, la BUTB logrdé impulsar activamente la cooperacion con

otro pais de fuera de la regién: Turquia. «<En primer lugar, se duplicé el

41 La BUTB amplia la geografia de exportacion de los servicios educativos [Recurso
electrénico]. - 2025. - URL: https://www.butb.bv/news/2025/butb-rasshirila-geografivu-
eksporta-obrazovatelnvkh-uslug/
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volumen de comercio de los participantes turcos: de 9,6 millones de
délares en 2023 a 20,8 millones en 2024. En segundo lugar, la gama de
productos que se negocian en la bolsa se ha diversificado»42 . En la
actualidad, hay 107 residentes de Turquia acreditados en la BUBT. Y
durante los dos primeros meses de este afio, el volumen de operaciones de
las empresas turcas en la bolsa bielorrusa se incrementd en un 50 % en
comparacion con el mismo periodo de 2024, alcanzando la cifra de casi
cinco millones de dolares. En las exportaciones de Bielorrusia
predominaron la madera aserrada de coniferas, la fibra de lino y la
chatarra de metales negros, mientras que de Turquia se importo
principalmente hilo cardado, muy demandado en la industria textil
bielorrusa. Ademas de los productos de la industria maderera, se comenzo
a suministrar al mercado turco azlcar bielorruso, gluten de trigo, leche
desnatada en polvo y fibra de lino, y la tendencia de las importaciones se
vio reforzada por las compras de materias primas textiles por parte de las
empresas bielorrusas de la industria ligera. En 2024, el grupo de usuarios
de la BUBT se amplié con 38 nuevas empresas de Turquia, lo que
también repercuti6 positivamente en la dindmica del volumen de comercio
bursatil entre ambos paises. Para mantener las altas tasas de crecimiento
del comercio bursatil entre Bielorrusia-turca a largo plazo, se prevé
establecer una cooperacién mas estrecha con la asociacion MUSIAD, que
agrupa a mas de 60 000 empresas turcas, lo que abrird nuevas
oportunidades para los agentes econdémicos de Bielorrusia y Turquia,
proporcionandoles una plataforma comoda para llevar a cabo negocios
coniuntos.

En resumen, las tendencias positivas en la expansion de la presencia

de empresas extranieras en la bolsa bielorrusa en 2024 indican que,

£ El volumen de comercio bursatil entre Bielorrusia y Turquia se ha multiplicado por 1,5
desde principios de 2025 [Recurso electrénico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/economics/view/birzhevoi-tovarooborot-belarusi-i-turtsii-vvros-v-poltora-raza-
s-nachala-2025-goda-701676-2025/
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también este afio, los participantes en las operaciones bursatiles de la
BUBT no solo aumentardn sus volimenes de ventas en los mercados

tradicionales, sino que también abrirdn nuevas vias de suministro.
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Desde Asia Oriental hasta Africa Occidental

En 2025, la Bolsa Universal de Mercancias de Bielorrusia (BUTB)
dio un nuevo gran paso en el desarrollo del comercio bursatil de nuestro
pais. Durante el primer trimestre del afio en curso, el importe total de las
operaciones bursatiles de exportacion en la BUTB se incrementd casi una
vez y media, hasta alcanzar los 1.300 millones de rublos bielorrusos. Los
productos bielorrusos mas demandados en el extraniero fueron la madera
aserrada, la leche en polvo, la carne, la mantequilla y los suplementos
alimenticios. Al mismo tiempo, durante los tres primeros meses de 2025,
se acreditaron en la BUBT para participar en las subastas bursétiles «774
nuevas empresas (470 residentes y 304 no residentes). En total, a 31 de
marzo de 2025, hay mas de 36 000 empresas acreditadas, de las cuales
mas de 8 000 son no residentes de 81 paises extranieros»43.

Si hablamos de paises concretos que participan activamente en la
actividad de la BUBT, el lider indiscutible de esta lista es, por supuesto,
Rusia, que no solo ocupa el primer lugar en volumen de comercio entre
todos los paises representados en la plataforma bursatil bielorrusa, sino
que también es el principal destino de las exportaciones bursatiles. Segln
los resultados del primer trimestre del presente afio, los suministros de
productos bielorrusos al mercado ruso crecieron en términos de valor en
mas de un 40 %, superando los doscientos millones de doélares. Las
empresas rusas compran principalmente en las subastas productos
carnicos, leche en polvo, mantequilla, queso y aditivos para piensos. Entre
los participantes bielorrusos, los productos con mayor demanda son los
cereales, los productos fitosanitarios, los medicamentos veterinarios y las
materias primas alimentarias. La tasa de crecimiento del valor de las

transacciones en este segmento del mercado de productos basicos fue del

ABEI nimero de operaciones en las subastas de la BUTB durante el primer trimestre aumento
en un tercio [Recurso electronico]. -2025.- URL:
https://belta.bv/economics/view/kolichestvo-sdelok-na-torgah-butb-za-i-kvartal-vvroslo-na-
tret-712291-2025/
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135 %. Ademas de la produccién agricola , durante estos tres meses han
demostrado una alta liquidez en las subastas bursatiles: los productos de la
metalurgia y la industria maderera, los materiales de construccién, los
lubricantes, los productos poliméricos, asi como una amplia gama de
productos industriales y de consumo. «En concreto, las ventas de
exportacion de bloques de silicato de gas bielorrusos a Rusia aumentaron
un 26 %, la de chatarra de metales ferrosos y no ferrosos, un 12 %, y la de
productos industriales, un 3 %. Por su parte, las empresas rusas
aumentaron en un 63 % el volumen de ventas de polimeros y envases de
polimeros, en un 22 % el de ferroaleaciones y en un 6 % el de productos
laminados de hierro».44 .

Y, segun los resultados de enero a abril, el volumen de comercio
con Rusia crecid otros 20 % respecto al mismo periodo de 2024,
superando los 310 millones de ddélares, una cifra considerablemente
superior a la de China y Uzbekistan, que ocupan el segundo y tercer lugar,
respectivamente. Esto demuestra el interés constante de las empresas
rusas por los instrumentos que ofrece la BUBT vy el deseo de las empresas
de Rusia de desarrollar la cooperacién con Bielorrusia en el ambito del
comercio bursatil electrfjnico. Solo queda afadir que, a mediados de mayo
del presente afio, «en la BUBT estan acreditados 4522 residentes de
Rusia, incluidos siete corredores de bolsa. De este modo, desde principios
de afio, el nimero de participantes rusos en las operaciones ha aumentado
en 264 empresas»4 .

En mayo de este afio, el grupo de empresas «Natsproektstroy», que
figura entre los mayores holdings de construccion de Rusia, expresé su

interés en colaborar con la BUBT. Se trata del posible uso de las subastas

4 El volumen de negocios bursatil de Bielorrusia y Rusia creci6 un 17 % [Recurso
electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/birzhevoj-tovarooborot-belarusi-
i-rossii-vvros-na-17-706573-2025/
HBUTB: las empresas rusas siguen liderando el volumen de operaciones bursatiles [Recurso
electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-rossijskie-kompanii-po-
prezhnemu-lidirujut-po-summe-birzhevvh-sdelok-715396-2025/
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bursatiles para la adquisicion de materiales, equipos y maquinaria en el
marco de la construccion de infraestructuras de transporte y energia. En
este contexto, podran actuar como proveedores no solo empresas
bielorrusas y rusas, sino también empresas de otros paises acreditadas en
la BUBT. En particular, una de las lineas de colaboracién con el grupo
empresarial «Natsproektstroy» podria ser la adquisicion de bloques de
hormigdn celular fabricados por la Compafifa Cementera Bielorrusa. Dado
que las subastas de exportacion de este producto se celebran en la BUTB
de forma regular y el vendedor es el propio fabricante, la gestidn a través
de la bolsa permitird garantizar la regularidad de los suministros y la
calidad adecuada de la mercancia. Cabe sefialar que «entre enero y abril
de 2025 se vendieron al extraniero 257 000 m3 de bloques de pared de
hormigon celular, lo que supone un 32 % mas que en el mismo periodo de
2024. Todo el volumen fue adquirido por residentes en Rusia»46 .
Ultimamente se ha observado un aumento de las operaciones
bursatiles de BUTB con otros paises de la Comunidad de Estados
Independientes (CEI). Por eié’mplo, con Azerbaiyan. En 2024, las
operaciones realizadas por empresas azerbaiyanas en la plataforma
bursatil bielorrusa «re;resentaron mas del 20 % del volumen total de
comercio entre Bielorrusia y Azerbaiyan, mientras que, en comparacion
con 2023, el volumen de comercio bursatil entre ambos paises se
multiplicé casi por 2,5»47 . A principios de mayo de este afio, ya estaban
acreditados en la BUBT 156 suietos econdmicos de este pais del Caucaso
Meridional, de los cuales aproximadamente un tercio participa
regularmente en las subastas. La madera aserrada es la mas demandada

por los importadores azerbaiyanos. Esta posicion representa mas del 90 %

46 Uno de los mayores grupos constructores de Rusia planea colaborar con BUTB [Recurso
electronico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/odin-iz-krupneishih-stroitelnvh-
holdingov-rossii-planiruet-sotrudnichat-s-butb-716037-2025/
47 El comercio bursatil representd mas del 20 % del volumen de comercio de Bielorrusia y
Azerbaiyan [Recurso electrénico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/economics/view/birzhevaia-torgovlia-obespechila-bolee-20-tovarooborota-
belarusi-i-azerbaidzhana-712981-2025
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del volumen de comercio bursatil entre nuestros paises. Sin embargo, la
situacion estd cambiando gradualmente y, a juzgar por las estadisticas de
2025, se puede hablar de un aumento de la proporcion de productos
agricolas en la estructura de las transacciones bursatiles. En concreto,
estdn creciendo dindmicamente las ventas a Azerbaiyan de leche en polvo,
mantequilla y productos céarnicos bielorrusos. Al cierre de los cuatro
primeros meses del afio en curso, los volimenes de compra de estos
productos ya superaban en un 30 % el indicador acumulado de todo el afio
2024. En mayo, en el Foro Empresarial Bielorruso-Azerbaiyano, se
entreg6 el certificado de acreditacion al primer corredor de la BUTB en
Azerbaiyan: la sociedad limitada «SAMA-ZT». Esta empresa se centrara
en atraer a nuevos participantes a la plataforma bursatil y, en caso
necesario, les prestara asistencia en la celebracion de operaciones, la
realizacién de liquidaciones y la organizacién de la logistica. Ademas,
para dinamizar la interaccion con la comunidad empresarial de
Azerbaiyan, se ha firmado un memorando de cooperacién entre la BUBT
y la Agencia de Desarrollo deola Pequefia y Mediana Empresa de la
Republica de Azerbaiyan. La unidn de esfuerzos de la agencia y la bolsa
permitird informar de manera méas eficaz a los empresarios azerbaiyanos
sobre las oportunidades de trabajar en la plataforma comercial bielorrusa
y contribuird a aumentar la cuota del segmento bursatil en el comercio de
mercancias entre ambos paises.

Otro pais de la CEI que en 2025 tiene la intencién de aumentar los
volimenes de comercio bursatil, ampliar la gama de productos y aumentar
el ndimero de usuarios de la plataforma comercial de la BUBT es
Turkmenistan. «Al cierre del afio pasado [2024], el importe de las
transacciones bursatiles de los participantes turcomanos se multiplico por
25, pasando de 80 000 dolares a casi 2 millones de dolares. Y todo ello

correspondié a exportaciones bielorrusas , concretamente madera aserrada
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y leche en polvo»®8 . En mayo de este afio, en la feria internacional
«Comercio y servicios internacionales» (ITSE-2025) en Ashgabat,
representantes de la BUTB manifestaron su interés en desarrollar la
cooperacion con las empresas turcomanas, tanto en lo que respecta al
aumento del volumen de transacciones como a la ampliacién de la gama
de productos incluidos en el comercio mutuo. Mas aln cuando «en
comparacion con enero-abril del afio pasado, el volumen de las
transacciones bursétiles de los participantes turcomanos en las subastas se
ha multiplicado por méas de cinco, principalmente gracias al aumento de
las exportaciones de productos bielorrusos»® . En cuanto a las
importaciones procedentes de este pais de Asia Central, los grupos de
productos con mayor potencial son los textiles y los productos
hortofruticolas. En este sentido, al margen del foro ITSE 2025 se
mantuvieron conversaciones con varios productores turcomanos de dichos
productos para atraerlos a la plataforma burséatil bielorrusa. Asimismo,
tuvo lugar una reunién con la Bolsa Estatal de Materias Primas y
Mercancias de Turkmenistan, ér? la que se debatieron las posibilidades de
intensificar la cooperacidn, entre otras cosas en el &mbito del anélisis y el
intercambio de tecnologias, lo que contribuird a aumentar la eficiencia y
la competitividad de las plataformas bursatiles bielorrusas y turcomanas.
Cabe afiadir que, a 30 de abril de 2025, habia 21 residentes de
Turkmenistan acreditados en la BUTB, de los cuales seis acudieron el afio
pasado con el obietivo de adquirir productos de los sectores maderero y
lacteo.

En cuanto a Georgia, en 2024 los volimenes de comercio bursatil

con este pais del Caucaso Meridional se multiplicaron casi por cuatro en

48La BUTB y la embaiada de Turkmenistan acuerdan cooperar [Recurso electrénico]. - 2025.
- URL: https://belta.bv/economics/view/butb-i-posolstvo-turkmenistana-dogovorilis-o-
sotrudnichestve-707495-2025/
4 La BUTB ayudara a las empresas turcomanas a entrar en el mercado bielorruso [Recurso
electronico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-posodeistvuet-
turkmenskim-predpriiatiliam-v-vvhode-na-belorusskii-rvnok-712486-2025/
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la BUBT, hasta alcanzar casi 13 millones de dolares, y 27 nuevas
empresas georgianas comenzaron a utilizar el mecanismo bursatil. «Hasta
la fecha, al mercado georgiano se suministraban principalmente productos
de la industria forestal, entre ellos madera aserrada, traviesas, postes y
estacas, asi como leche entera en polvo y desnatada. A su vez, las
empresas georgianas vendian en las subastas de la bolsa materias primas y
productos semiacabados de carne de ave, cerdo y vacuno»3 .Y en marzo
de este afio se registr6 en la BUBT la primera operacion de venta de
mantequilla al mercado georgiano. El volumen de la compra ascendi6 a
ocho toneladas. Se espera que la ampliacion de la gama de productos de
exportacion a Georgia a través de la bolsa sirva de estimulo para la
llegada a la plataforma bursatil bielorrusa de nuevos compradores de ese
pais y cree las condiciones para un mayor aumento del intercambio
comercial mutuo.

En ese mismo mes de marzo de 2025 se registrd también la primera
operacion de venta a Uzbekistan de subproductos carnicos de produccién
bielorrusa. «El importador uzbeko que realiz6é la compra fue acreditado en
la BUBT en febrero de 2025 en el marco de un conjunto de medidas para
la diversificacion de los mercados de salida de la produccién de la
industria carnica nacional»5L . Esto indica que los volimenes de
exportacion de carne y productos carnicos a través de la plataforma
bursatil bielorrusa muestran una dindmica positiva y sostenida, y que el
circulo de compradores extranjeros se amplia constantemente. En
concreto, entre enero y febrero del presente afio , las empresas extranjeras
adquirieron en la BUTB casi nueve mil toneladas de carne y productos

carnicos semielaborados, lo que representa mas de la mitad del volumen

5 Bielorrusia y Georgia amplian la gama de productos comercializados en la bolsa [Recurso

electronico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belarus-i-gruzija-rasshirili-

tovarnuju-nomenklaturu-birzhevoj-torgovli-704568-2025/

51 Bielorrusia ampli6é la gama de productos carnicos exportados a Uzbekistan a través de la

bolsa [Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belarus-

rasshirila-nomenklaturu-birzhevogo-eksporta-mj asnoj-produktsii-v-uzbekistan-702458-2025/
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total de ventas del afio pasado. En términos monetarios, la exportacion de
productos del sector carnico super6 los 40 millones de dolares. Al mismo
tiempo, en comparacion con 2024, se ha ampliado la geografia de los
compradores y, en la actualidad, los productos carnicos bielorrusos se
suministran a través de la bolsa a Azerbaiyan, China, Rusia y también a
Uzbekistan.

Ahora nos trasladamos a Asia Oriental, a China. A mediados de
mayo de este afio, ya habia 274 residentes de este pais acreditados en la
BUTB, «cuatro de los cuales tienen la condicién de corredores de bolsa.
Desde principios de afio, el grupo de usuarios chinos de la plataforma
bursétil se ha ampliado con 27 nuevas empresas»52 . Ese mismo mes, a
través de la BUBT se comenzé a vender fibra de lino bielorrusa en China.
«En total se cerraron cinco operaciones bursatiles por un volumen total de
102 t. Los vendedores fueron dos de Iqs principales productores de fibra
de lino de las regiones de Vitebsk f/yMogiIev, y el comprador, una
empresa comercial china de la provincia de Jiangsu, especializada en la
importacion de productos textiles»53 . Este acontecimiento es importante
por tres razones. En primer lugar, supone un estimulo adicional para que
las fabricas de lino bielorrusas saquen mas productos a subasta en la
bolsa. En segundo lugar, es una sefial positiva para los importadores
chinos que se interesan por el mercado bielorruso, pero que hasta ahora,
por una u otra razon, no se habian atrevido a entrar en la plataforma de la
bolsa. En tercer lugar, la ampliacién del grupo de compradores extranieros
aumenta el nivel de competencia durante las sesiones de negociacion de
de la BUBT, lo que permite a los exportadores nacionales cerrar acuerdos

en condiciones méas ventaiosas. De este modo, la geografia de las ventas

5 Se acredita en la BUTB aun gran productor de la ciudad china de Karamay. Qué se vendera
y se comprard [Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/na-butb-
akkredituiut-krupnogo-proizvoditelia-iz-kitaiskogo-goroda-karamai-chto-stanut-prodavat-i-
714542-2025/
8 La fibra de lino bielorrusa ha comenzado a venderse en China a través de la bolsa [Recurso
electronico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belorusskoe-Inovolokno-
nachali-prodavat-v-kitai-cherez-birzhu-715888-2025/
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de fibra de lino a través de la bolsa abarca ya cuatro paises: China,
Letonia, Rusia y Turquia. Se exportan fibras acotoniadas y cortas, asi
como fibra peinada. Desde el inicio de las operaciones bursatiles con fibra
de lino, se han vendido 570 toneladas de este producto en los mercados
exteriores.

En lo que respecta a China, cabe sefialar que las regiones chinas
también contribuyen activamente a aumentar el volumen de comercio a
través de la BUBT. Por ejemplo, la Region Auténoma Uigur de
Xinjiang (RAUX) tiene previsto aplicar ampliamente el mecanismo
bursatil en el comercio reciproco con Bielorrusia, haciendo hincapié en
los productos de alto valor afiadido. En mayo de este afio, una delegacion
empresarial de la ciudad de Karamay, situada en la RAU, acord6 en la
BUBT el desarrollo del comercio bursatil de productos no basicos, lo que
contribuird a establecer un contacto directo entre los productores y los
consumidores de bienes en Bielorrusia y la RAU. El hecho es que, debido
a la especificidad de la economia _d%_Karamay, basada en la extraccion y
el procesamiento de petréleo, I/aoparte china mostré un interés especial por
las subastas burséatiles periddicas de productos poliméricos, petroquimicos
y lubricantes en el mercado interno que se celebran en la BUBT. En los
cuatro primeros meses de 2025, el importe total de las transacciones de
estos grupos de productos ya ha superado los cien millones de rublos
bielorrusos, lo que supone un tercio mas que el indicador correspondiente
al periodo de enero a abril de 2024. Al mismo tiempo, la demanda por
parte de los participantes bielorrusos en las subastas muestra un
crecimiento sostenido, y la presencia en las subastas de proveedores de
esta ciudad tendria un impacto positivo en el nivel de competencia.
Karamay, como uno de los centros de la industria petrolera de China,
puede desempefiar aqui un papel clave. En cuanto a las areas
prometedoras de cooperacion en el ambito bursatil , las partes destacaron

sectores como el embalaje de polimeros, los contenedores de plastico, el
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film de polietileno, los aceites técnicos y los aditivos. Por parte de
Bielorrusia, podrian ser productos agricolas, suministros directos de las
principales empresas bielorrusas de procesamiento de leche, mataderos y
plantas de extraccién de aceite. Como resultado de estas negociaciones,
las partes acordaron la acreditacion en la BUBT de un importante
fabricante de productos de polimeros de Karamay con el fin de
comercializar en la plataforma bursétil bielorrusa envases de pléstico
utilizados para productos alimenticios y no alimenticios, asi como
granulos de poliéster.

En cuanto a los paises del Sudeste Asiatico (SEA), a finales del
primer trimestre de 2025 habia 13 empresas registradas en la BUBT,
procedentes de cuatro paises: Vietnam, Indonesia, Malasia y Singapur. El
Gltimo dia de marzo, la primera empresa de Myanmar, que tiene previsto
comprar productos lacteos bielorrusos en la bolsa, superd con éxito el
procedimiento de acreditacion. Practicamente todas las empresas de estos
cinco paises se han acreditado en la plataforma bursatil durante los
Gltimos seis meses con el objeti\(/)o de adquirir productos del sector lacteo.
Los participantes de Singapur son los que muestran mayor actividad
durante las operaciones. «Al cierre de 2024, el valor de las transacciones
realizadas por ellos se multiplicé por 1,6, hasta alcanzar los 28 millones
de dolares. El volumen total de ventas se debid a la importacién de
madera aserrada, celulosa y leche desnatada en polvo de Bielorrusia. En el
afio en curso, el comercio bursétil con Singapur sigue desarrollandose de
forma dindmica. Asi, entre enero y marzo, el volumen de comercio
bursatil entre Bielorrusia y Singapur ascendio a 13,6 millones de ddlares,
lo que supone 5,2 veces mas que en el primer trimestre de 2024»% . En
2025, el predominio de las exportaciones bielorrusas en la estructura del

comercio bursatil con los paises del Sudeste Asiatico se mantendra, sin

5 Otro pais del sudeste asiatico cotizara en la BUTB [Recurso electrénico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/economics/view/na-butb-budet-torgovat-esche-odna-strana-iugo-vostochnoi-
azii-706041-2025/
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duda, ya que ello se debe al alto nivel de demanda de las principales
partidas de exportacion comercializadas a través de la BTB. Se trata, ante
todo, de madera aserrada de coniferas y productos lacteos desnatados. Se
espera que, a corto y medio plazo, sean precisamente estos grupos de
productos los principales motores del crecimiento del volumen de
transacciones bursétiles entre las empresas de la Republica de Bielorrusia
y los residentes de los paises del Sudeste Asiéatico.

En cuanto a los paises de Oriente Proximo que se situaron entre los
lideres al cierre del primer trimestre de 2025 por el importe de las
transacciones bursatiles con residentes de Bielorrusia, cabe destacar a los
Emiratos Arabes Unidos (EAU), uno de los mercados clave de salida de
los productos bielorrusos en esta regidon. «Entre enero y marzo, las
empresas emiraties cerraron operaciones bursétiles para la compra de
productos bielorrusos por un valor aproximado de 24 millones de délares.
Esto supone nueve veces mas que en el primer trimestre del afio pasado.
Los productos bielorrusos que mas demanda tuvieron entre los
participantes en las subastas de los EAU fueron la madera aserrada, la
leche en polvo y los aminoacidos»% . En abril de este afio, la BUBT
acordo establecer una colaboracion con la Bolsa de Oro y Mercancias de
Dubai (DGCX) en el ambito de la compensacion, lo que permitira agilizar
los pagos y reducir los riesgos de los participantes bielorrusos en las
subastas, especialmente al realizar transacciones transfronterizas. Se prevé
que la implantacién de la compensacion, con la colaboracion de la DGCX,
ayude a atraer a la BUBT a grandes importadores de los Emiratos Arabes
Unidos y contribuya al crecimiento del volumen de comercio de materias
primas en bolsa entre ambos paises. Y en mayo de 2025, la lista de
productos incluidos en el comercio bursatil entre Bielorrusia y los EAU se

amplié de nuevo. Ahora, ademas de la madera aserrada, la leche en polvo

%La BUTB y la Bolsa de Oro y Materias Primas de Dubai colaboraran en el ambito de la
compensacion [Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-i-
dubajskaja-birzha-zolota-i-tovarov-budut-sotrudnichat-v-sfere-kliringa-707027-2025/
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y los suplementos alimenticios, las empresas de ambos paises han
comenzado a comercializar productos de la industria textil, tras la firma
del primer acuerdo para la venta en el mercado de los EAU de fibra de
lino acotoniada de produccion bielorrusa. EI comprador fue un holding
emirati de productos y servicios, una de cuyas actividades es la
fabricacidn de productos textiles: ropa de trabaio, ropa de cama, pafios de
cocina y otros productos de lino. Recordemos que «a fecha de 22 de mayo
de 2025, hay 35 empresas de los EAU acreditadas en la BUTB»55 .

Otro pais de Oriente Proximo, Siria, comenzé en mayo de este afio
a utilizar la plataforma de la BUTB para comerciar con empresas
bielorrusas del sector lacteo, donde se cerrd la primera operacion de
suministro de leche en polvo. El volumen de la compra ascendié a 100
toneladas. El vendedor fue una de las principales empresas de
procesamiento de leche de la regiéon de Vitebsk, y el comprador, un
importador y distribuidor de productos alimenticios de la provincia siria
de Idlib, acreditado en la BUBT a finales de abril. Ademés de Siria, el
grupo de compradores de productos lacteos nacionales en las subastas de
la bolsa también esta representado por paises como Jordania, Libano,
Emiratos Arabes Unidos, Oman y Arabia Saudi. «En los cuatro primeros
meses del afio en curso, las exportaciones bursatiles de productos lacteos
alcanzaron los 205 millones de délares, lo que supone un 29 % mas que
en el mismo periodo del afio pasado. El lider en ventas es la leche en
polvo , con un peso especifico del 61 % en el volumen total de
operaciones de exportacion»57 .

Las empresas turcas también utilizan activamente la infraestructura

digital y las herramientas de la BUTB en el comercio con empresas

% Bielorrusia y los Emiratos Arabes Unidos amplian la gama de productos negociados en
bolsa [Recurso electronico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belarus-i-oae-
rasshirili-nomenklaturu-birzhevoi-torgovli-716548-2025/
57 Por primera vez se vendieron productos lacteos bielorrusos a Siria a través de la BUTB
[Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belorusskuiu-
molochku-vpervve-prodali-v-siriiu-cherez-butb-712882-2025/
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bielorrusas, actuando como importadoras y exportadoras de una serie de
productos basicos y no basicos. Las estadisticas indican que «en 2024, el
volumen de comercio bursatil entre Bielorrusia y Turquia se duplicd con
creces, hasta alcanzar los 20,8 millones de délares. <...> En concreto,
entre enero y abril de 2025, la tasa de crecimiento fue del 109 % con
respecto al mismo indicador de 2024»58 . En el presente afio, las compras
de madera aserrada bielorrusa siguen dominando la estructura de las
transacciones bursétiles, con una cuota de casi el 90 %. Al mismo tiempo,
se estan incorporando gradualmente nuevas partidas de mercancias con un
gran potencial para ampliar los suministros. Asi, el afio pasado
comenzaron las ventas al mercado turco de fibra de lino, azlcar, gluten de
trigo y leche desnatada en polvo bielorrusos, y en 2025 se firmaron los
primeros contratos bursatiles para el suministro a Turquia del producto
semiacabado de cuero «vet-blue». Ademas, los participantes turcos
compran regularmente en las subastas bursatiles chatarra de metales
negros y no ferrosos, suministran materias primas a los fabricantes
nacionales de textiles y comercializan equipos para la industria
alimentaria de nuestro pais. A esto solo cabe afiadir que, a mediados de
mayo del presente afio, ya hay 112 residentes de Turquia acreditados en la
BUBT, mas de la mitad de los cuales se incorporaron a la plataforma
bursatil bielorrusa entre 2023 y 2025.

En el continente europeo, en lo que respecta a la cooperacion con la
BUBT, cabe destacar a Serbia, socio comercial y econdmico clave de
Bielorrusia en los Balcanes. «El afio pasado, el volumen de comercio
bursatil entre Bielorrusia y Serbia se multiplicé por 37»® .Y en los cuatro

primeros meses del presente afio, las empresas serbias han cerrado en las

8 La infraestructura digital de BUTB es muy demandada por las empresas turcas en el
comercio con empresas de Bielorrusia [Recurso electronico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/economics/view/tsifrovaja-infrastruktura-butb-vostrebovana-turetskim-
biznesom-v-torgovle-s-predprij atijami-belarusi-715310-2025/
P La BUTB tiene la intencién de ampliar la cooperacion con las empresas serbias [Recurso
electréonico]l. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-namerena-rasshirjat-
sotrudnichestvo-s-biznesom-serbii-704810-2025/
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subastas bursatiles operaciones por un importe total superior a los tres
millones de dolares, lo que supone diez veces mas que en el mismo
periodo del afio pasado. Al mismo tiempo, la estructura de productos del
volumen de comercio bursatil entre Bielorrusia y Serbia se ha enriquecido
con nuevas posiciones. En concreto, «mientras que en enero-abril de 2024
solo se trataban de suministros a Serbia de mantequilla bielorrusa, este
afio los participantes serbios en las subastas han comprado activamente en
Bielorrusia leche desnatada en polvo y leche entera, ademas de vender
herbicidas y semillas de remolacha azucarera»f . En mayo de 2025, en el
foro empresarial «Logistica, comercio, inversiones. Bielorrusia: punto
clave de acceso al mercado de la UEEA», celebrado en el marco de la
feria agricola internacional Novi Sad International Agricultural Fair en la
ciudad serbia de Novi Sad, los representantes de la BUTB centraron la
atencion de las pequefias y medianas empresas serbias del sector agricola
en la ampliacién del comercio de azlcar y aceite de colza. La
intensificacion de la cooperacién con las empresas serbias abrira nuevas
oportunidades de compra tambign para los participantes bielorrusos en las
subastas, que podran adquirir sin intermediarios los productos locales que
necesiten, incluyendo semillas, productos fitosanitarios y materias primas
alimentarias. Hasta el , en la segunda quincena de mayo, habia ocho
residentes de Serbia acreditados en la BUBT. Actualmente, entre los
planes mas inmediatos se encuentra la acreditacion en este pais balcanico
de una empresa de corretaie que representara los intereses de la BUBT y
prestara asistencia para atraer a los circulos empresariales serbios, con el
fin de llevar el comercio bursatil entre Bielorrusia y Serbia a un nivel
cualitativamente nuevo.

Por ultimo, veremos como evolucionan en 2025 las relaciones de la

plataforma bursatil bielorrusa con sus socios africanos. A mediados de

60 El volumen de negocios de las empresas serbias en la BUTB se ha multiplicado por 10
[Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/tovarooborot-serbskih-
kompanii-na-butb-vvros-v-10-raz-716218-2025/
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mayo de este afio, ya estaban acreditadas en la BUBT 15 empresas de seis
paises de este continente, entre ellos Egipto, Kenia, Costa de Marfil, las
Islas Seychelles, Senegal y la Republica de Sudéafrica. Se considera que,
por su capacidad, poder adquisitivo y demanda de productos bielorrusos,
el mercado africano es una de las direcciones mas prometedoras para el
desarrollo del comercio bursatil transfronterizo de Bielorrusia, por lo que
en la BUB se prestard especial atencion a esta region. «Los paises
africanos son interesantes tanto como consumidores potenciales de los
productos que se comercializan en la bolsa como proveedores de las
materias primas que necesitan las empresas bielorrusas. En particular,
<. > ya existe una experiencia positiva en la exportacion de madera
aserrada y leche en polvo al mercado africano»6l . También se puede
considerar el azGcar como una partida de exportacion prometedora. En
cuanto a las importaciones a Bielorrusia procedentes de Africa, al parecer
habra demanda de semillas de soja y cacao, materias primas textiles, puré
de mango y otras frutas exaticas.

Para ser mas concretos, ya en marzo de este afio se registrd en la
BUTB la primera operacion bursétil para la exportacion de productos
lacteos a Senegal. «El objeto de la operacién fue un lote de 125 toneladas
de leche entera en polvo de la marca « ». El vendedor fue una gran
empresa nacional de procesamiento de leche de la region de Grodno, y el
comprador, un importador senegalés de productos alimenticios acreditado
el dia anterior, con sede en Dakar»& . Este hecho indica que este pais de
Africa Occidental reviste un gran interés para los productores bielorrusos
de productos lacteos. En primer lugar, Senegal es en si mismo un gran

consumidor de leche en polvo y necesita regularmente suministros del

6lLa BUTB evalu6 las perspectivas de ampliar la cooperacion bursatil con los paises africanos
[Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-otsenila-
perspektivv-rasshirenija-birzhevogo-sotrudnichestva-so-stranami-afriki-714267-2025/
& Bielorrusia planea suministrar leche en polvo a Africa Occidental a través de la BUTB
[Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belarus-planiruet-
postavljat-suhoe-moloko-v-zapadnuju-afriku-cherez-butb-703207-2025/
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extraniero para satisfacer la demanda interna. «El afio pasado, este pais
import6 casi 34 000 toneladas de productos lacteos por un valor de 106
millones de dolares»8 . En segundo lugar, para las empresas bielorrusas
de transformacién de leche, esto no solo supone un mercado de venta
prometedor, sino también una oportunidad para reforzar su posicion en la
region en su coniunto, por eiemplo, utilizando Senegal como punto de
acceso a compradores potenciales de Guinea, Mauritania y Mali.

Y por ultimo. A mediados de mayo de 2025, 8350 empresas
extranieras estaban acreditadas en la BUBT. Este hecho ya demuestra de
manera convincente que las empresas extranieras «en la plataforma
bursatil bielorrusa <...> no solo aumentaran los volimenes de ventas en
los mercados tradicionales, sino que también abrirdn nuevas vias de
suministro»64 . Tanto en el espacio de la Comunidad de Estados
Independientes como en Asia Oriental, Oriente Prdximo y los Balcanes, y

en Africa Occidental.

& Bielorrusia planea suministrar leche en polvo a Africa Occidental a través de la BUTB
[Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.by/economics/view/belarus-planiruet-
postavliat-suhoe-moloko-v-zapadnuiu-afriku-cherez-butb-703207-2025/
64 Zaleski, B. Los retos de la turbulencia. La trayectoria de la cooperaciéon econémica
internacional de Bielorrusia/ Boris Zaleski. - LAP LAMBERT Academic Publishing, 2025. -
p. 41.
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Interaccion sistemética y orientada a objetivos

En 2025, méas de mil nuevas empresas extranieras de 34 paises
participaron en las subastas electronicas organizadas por la Bolsa
Universal de Mercancias de Bielorrusia (BUB). Esto fue consecuencia de
las medidas adoptadas por la BUB para eliminar las barreras de acceso al
mercado bursatil de Bielorrusia. Entre estas medidas cabe destacar la
introduccion de un procedimiento simplificado de acreditacion para los
importadores extranieros, cursos de formacion gratuitos, la reduccion de
la tasa de comision bursatil y la posibilidad de celebrar operaciones tanto
de forma independiente como con la ayuda de corredores de bolsa. Todo
ello ha aumentado el atractivo del mecanismo bursétil y ha contribuido a
ampliar el nimero de participantes extranieros. Como resultado, «a 1 de
enero de 2026, en la BUBT estaban representadas 9031 empresas
extrajeras de 82 paises del mundo»@® . Cabe destacar, ademaés, el
crecimiento del volumen de comercio de los participantes en las subastas
bursatiles procedentes de paises asiaticos.

En concreto, la BUBT aument6 en los 11 meses de 2025 el
volumen de comercio cor(ya Republica Popular China en un ocho por
ciento, hasta superar los 135 millones de délares. A su vez, a 29 de
diciembre del afio pasado, ya habia 347 entidades econdmicas de China
acreditadas en la plataforma de comercio bursatil bielorrusa. Estos
indicadores dan testimonio del trabaio sistematico y orientado a obietivos
con los socios chinos, que comenzd ya en 2020. En aquel momento, la
BUBT adopt6 un enfoque integral al desarrollar la direccion china, lo que
permitié alcanzar buenos resultados en un periodo relativamente corto.
«La disponibilidad de personal con conocimientos de chino, la

representacion en Shanghai, la red de corredores de bolsa residentes en la

6 Mas de 1000 nuevas empresas extranieras participaron en las subastas de la BUTB en 2025

[Recurso electrénico]. - 2026. - URL: https://belta.bv/economics/view/bolee-1-tvs-novvh-

inostrannvh-kompanii-stali-uchastnikami-birzhevvh-torgov-butb-v-2025-godu-759700-2026/
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Republica Popular China, la posibilidad de realizar pagos en yuanes y las
sesiones comerciales especiales de exportaciéon para China: todo ello
ayudo a encontrar la clave para acceder al mercado chino y atraer a las
empresas chinas a la bolsa»66 .

Pero si en 2020 los residentes chinos solo compraban madera
aserrada bielorrusa en la BUBT, en 2025 se cerraron operaciones
practicamente en todas las principales categorias de productos: productos
forestales y agricolas, productos metaltrgicos, bienes industriales y de
consumo. Y hoy en dia se estan desarrollando tanto las exportaciones de
Bielorrusia a China como las importaciones de productos chinos muy
demandados en nuestro pais. Asi, en julio de 2025 se acredité en la BUTB
a la empresa numero trescientos procedente de China: se trata de la
empresa comercial Engitech Ltd. «El nuevo participante en las subastas
de la bolsa tiene previsto suministrar a Bielorrusia productos para el sector
industrial»67 .

Si hablamos de las lineas de actividad concretas de la BUBT en el
ambito chino durante el afio p<a<sado, en primer lugar, en la estructura de
las exportaciones bursatiles a China siguieron predominando los
productos de la industria maderera, con un peso especifico de
alrededor del 85 %. En 2024, este indicador fue del 98 %. Sin embargo, la
diversificacion de las exportaciones de Bielorrusia puso de manifiesto
que, en 2025, se produjeron cambios significativos en el mercado chino en
lo que respecta a los productos agricolas bielorrusos. De hecho, las
empresas del sector agroindustrial de Bielorrusia multiplicaron por diez
sus exportaciones a través de la BUTB. En concreto, «mientras que en

2024 las exportaciones bursatiles de productos agricolas a China

66 El volumen de comercio bursatil entre Bielorrusia y China crecié un 11 % [Recurso
electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/birzhevoj-tovarooborot-belarusi-
i-kitaj a-vvros-na-11-742180-2025/
67 La BUTB ha acreditado a la empresa numero 300 de China [Recurso electrdnico]. - 2025. -
URL: https://belta.bv/economics/view/butb-akkreditovala-trehsotuju-kompaniju-iz-kitaja-
728428-2025/
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ascendieron a poco mas de 2 millones de ddlares, en lo que va de 2025
esta cifra ya ha superado los 21 millones de ddélares. Los principales
impulsores del crecimiento de las ventas fueron productos como la fibra
de lino, la leche en polvo, la mantequilla, el suero de leche en polvo, la
caseina, la carne de ganado vacuno Yy los productos carnicos
semielaborados»® . En general, la cuota de estos productos en el total de
las compras de los residentes de China en las subastas bursatiles supera
actualmente el 16 %.

Entre las nuevas tendencias de 2025 cabe destacar el aumento
sustancial por parte de los residentes chinos del importe de las
«operaciones bursatiles en el sector de “productos industriales y de
consumo”, que pas6 de 0,9 millones de délares en enero-noviembre de
2024 a 11,9 millones de délares en enero-noviembre de 2025. Se trataba
principalmente de suministros a Bielorrusia de piezas de recambio,
componentes, equipos y maquinaria, asi como de operaciones de transito
con terceros paises»® . Ahora, en China, a través de la BUTB se pueden
adquirir instrumentos de control y medicion, componentes electronicos
para lineas de produccién y otros productos similares. Por eiemplo, a
principios de iunio de 2025 se adquirid equipo «para la recarga de
vehiculos eléctricos, y literalmente a finales de la semana pasada se cerro
la primera operacion de compra de un robot industrial»7 .

A principios de iulio del afio pasado se celebr6 en la BUTB la

primera operacion de compra de embalaies de papel con fiiacion del

68 Bielorrusia ha aumentado considerablemente las exportaciones bursatiles de productos
agricolas a China [Recurso electrénico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/special/economics/view/belarus-suschestvenno-narastila-birzhevoi-eksport-
selhozproduktsii-v-kitai-756495-2025/
@ Se ha llevado a cabo una compra piloto de medicamentos procedentes de Chinaen la BUTB
[Recurso electronico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/special/economics/view/pilotnaia-
zakupka-lekarstvennvh-sredstv-iz-kitaia-provedena-na-butb-755334-2025/
M Las empresas chinas han multiplicado por diez las ventas de productos industriales en la
bolsa BUTB [Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/Kitaiskie-
kompanii-na-poriadok-uvelichili-prodazhi-tovarov-dlia-promvshlennosti-na-birzhevvh-torgah-
718542-2025/
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precio de la mercancia en yuanes chinos. «El importe del contrato
ascendi6 a 669 600 yuanes (93 000 ddlares en equivalente)»7L . Este
mecanismo de liquidacion se debe a las particularidades del trabajo con
los fabricantes chinos y permite reducir al minimo los costes de
transaccion tanto para el vendedor como para el comprador. Y en
diciembre de 2025 se cerrd la primera operacién de compra de productos
poliméricos en China. «El objeto de la operacién fueron 50 000 bolsas con
cierre hermético de polimero para el envasado de productos lacteos en
polvo. El vendedor fue una empresa mayorista de la provincia de Sichuan,
y el comprador, una gran empresa de procesamiento de leche de la regién
de Grodno»72 . Cabe sefialar que, hasta entonces, los residentes chinos no
comercializaban polimeros ni productos derivados a través de la BUBT, y
el grupo de proveedores de estos productos se limitaba a empresas
bielorrusas y rusas. Por lo tanto, la entrada de vendedores de envases de
polimeros de China en la plataforma bursatil deberia repercutir
positivamente en el nivel de competencia en este segmento del mercado
bursatil y, teniendo en cuenta Ig considerable demanda de materiales de
embalaje por parte de las empresas bielorrusas del sector real, podria
convertirse en un nuevo punto de crecimiento del volumen de comercio
bursatil entre Bielorrusia y China.

Por dltimo, en ese mismo mes de diciembre del afio pasado, una
empresa china vendid por primera vez una sustancia farmacéutica en las
subastas de la BUTB. El objeto de la operacién piloto, realizada en la
seccién de productos industriales y de consumo, fue un lote de prueba
de un antibiético para el tratamiento de infecciones bacterianas. El

comprador fue uno de los mayores fabricantes de productos médicos de

71 Se ha cerrado en la BUTB la primera operacion de compra de materiales de embalaje en
yuanes [Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.by/economics/view/pervaj a-sdelka-
po-pokupke-upakovochnyh-materialov-v-juanjah-zakljuchena-na-butb-724094-2025/
72 Las empresas chinas han comenzado a vender envases de plastico en la BUBT [Recurso
electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.by/economics/view/kitajskie-kompanii-nachali-
prodavat-polimernuju-upakovku-na-butb-754391-2025/
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Bielorrusia. Esta operacién constituyd la primera experiencia de
adquisicién de componentes para la fabricacion de medicamentos en el
extraniero mediante el mecanismo bursatil. Se espera que, teniendo en
cuenta la necesidad de los fabricantes nacionales de sustancias
farmacéuticas, esta nueva linea de comercio bursatil se desarrolle aln
mas. Es interesante sefialar que, en el marco de las actividades
preparatorias y con la colaboracién de la representacion de la BUTB en
Shanghai, se invité a participar en la subasta a varios fabricantes y
distribuidores chinos de productos médicos. Esto permitié al comprador
bielorruso adquirir la sustancia farmacéutica que necesitaba al precio mas
baio.

Y otra observacion mas. En 2025, en diez meses, las empresas
chinas vendieron a través de la BUTB productos por un valor total de 16
millones de ddlares. Esto supone casi seis veces mas que en el mismo
periodo de 2024. «Méas del 60 % de las transacciones, en términos de
valor, correspondieron a productos de sustitucion de importaciones:
equipos, maquinaria, piezas de repuesto y componentes, mientras que el
40 % restante correspondid a productos de metales ferrosos y materias
primas agricolas»73 . Esto indica que, utilizando el mecanismo bursétil, las
empresas bielorrusas del sector real pudieron adquirir los productos que
necesitaban directamente de los fabricantes chinos. Y esta es una
tendencia muy importante que seguird desarrollandose en 2026.

Ahora tomemos el ejemplo de la India. En 2024, mediante el
mecanismo bursatil, llegaron al mercado indio productos de madera
aserrada procedentes de Bielorrusia, cuando se llevo a cabo la primera
transaccion. Y durante este tiempo, en la BUTB ya se ha formado un

grupo de importadores indios que participan regularmente en las subastas.

73 El volumen de comercio bursatil entre Bielorrusia y China ha crecido un 10 % desde
principios de afio [Recurso electronico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/economics/view/birzhevoi-tovarooborot-belarusi-i-kitaia-s-nachala-goda-
vvros-na-10-747317-2025/
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«Esto garantiza la regularidad de los suministros de productos de madera
bielorrusos y el nivel necesario de competencia e »74. Cabe sefialar que en
2024 se suministraron al mercado indio principalmente productos de la
industria maderera, mientras que a Bielorrusia se importaron materias
primas para la industria textil. A mediados de febrero de 2026, ya se
habian acreditado en la BUBT 14 residentes de este pais, seis de los
cuales utilizaron por primera vez la plataforma bursatil bielorrusa en
2025.

Este afio, las principales lineas de desarrollo del comercio bursatil
entre Bielorrusia y la India seran los suministros de productos agricolas,
de la industria maderera y de la industria quimica. Al mismo tiempo, se
prestara la misma atencion tanto a las transacciones de exportaciéon como
a las de importacion, lo que garantizaré el equilibrio de intereses de las
partes y flujos sostenidos de mercancias de Bielorrusia a la India y
viceversa. Cabe sefialar que «en 2025, el importe de las transacciones
bursatiles realizadas por participantes indios ascendid a casi 5 millones de
délares, lo que triplica la cifra correspondiente a 2024»-5 . Las
transacciones de venta de materiales y materias primas para la industria
textil contribuyeron de manera significativa al aumento del volumen de
comercio bursatil con este pais. En concreto, los productores bielorrusos
suministraron al mercado indio fibra de lino cotonizada, mientras que a
Bielorrusia se importaron tops de lana pura y de poliéster. Con el fin de
ampliar ain més la gama de productos que se negocian en la bolsa, los
proveedores indios de productos alimenticios ya han manifestado su
intencidn de comercializar sus productos a través de la BUBT. Se trata de

productos muy demandados en Bielorrusia, como el arroz, los frutos

74 El potencial del comercio bursatil entre Bielorrusia y la India se presenta en un foro
internacional en Mogilev [Recurso electrénico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/economics/view/potentsial-birzhevoj-torgovli-belarusi-i-indii-predstavlen-na-
mezhdunarodnom-forume-v-mogileve-728192-2025/
7 Bielorrusia e India sefialan puntos de crecimiento en el ambito del comercio bursatil
[Recurso electrénico]l. - 2026. - URL: https://belta.bv/economics/view/belarus-i-indija-
oboznachili-tochki-rosta-v-sfere-birzhevoj-torgovli-764863-2026/
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secos, el té, el café y la fruta deshidratada. Se espera que la venta de esta
de productos en las subastas bursatiles, sin intermediarios, garantice una
filacion de precios transparente y permita reducir los costes para los
consumidores bielorrusos. En cuanto a las exportaciones a la India,
ademds de la madera aserrada y la fibra de lino, un nicho prometedor son
los suplementos alimenticios, que se venden en el extraniero en cantidades
considerables a través de subastas bursatiles.

Otro pais asiatico de interés es Turquia. Ya en iunio de 2025, en
las subastas de semillas de lino de la BUTB, se vendieron productos de las
fabricas de lino bielorrusas al mercado de este pais por un valor de 1,3
millones de dolares. «Durante la sesion de negociacion, un comprador
turco cerrd tres operaciones por un volumen total de 300 t, lo que supuso
el indicador de ventas mas alto desde que los productos de la
transformacién del lino se introduieron en la plataforma bursétiI»—B. Es
interesante sefalar que, al cierre del primer semestre del afio pasado, ya se
habian vendido fuera de Bielorrusia mas de mil toneladas de fibra de lino
y de escobilla de lino de prodffccién nacional, lo que supone casi nueve
veces mas que en todo el afio 2024. Los principales compradores de estos
productos en las subastas de la bolsa fueron, una vez mas, empresas
turcas. En términos de valor, a ellas correspondi6 el 76 % del volumen
total de ventas bursétiles de fibra de lino en 2025.

Y, segin los resultados del afio pasado, el importe total de las
transacciones bursatiles de las empresas turcas con una amplia gama de
materias primas textiles, incluyendo hilo de algodon, tops de lana virgen,
tela de lino sin tratar, lana merina e hilo de viscosa, «ascendié a 1,8
millones de délares, lo que supone un aumento significativo con respecto

a la cifra correspondiente de 2024 (60 000 dolares). En general, al cierre

76 Un comprador turco adquirié en la BUTB un volumen récord de productos de lino por valor
de 1,3 millones de ddlares [Recurso electrénico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/economics/view/rekordnvi-obiem-Inoproduktsii-na-13-min-priobrel-na-butb-
turetskii-pokupatel-721210-2025/
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de 2025, el volumen de comercio bursatil entre Bielorrusia y Turquia
crecid un 27 %, hasta alcanzar los 26,5 millones de ddélares»77 . Las
exportaciones de productos bielorrusos representaron el 93 % de dicha
suma. Al mercado turco se suministraron, en particular, madera aserrada
de coniferas, estacas de madera, fibra de lino y estopa, leche desnatada y
entera en polvo, suero de leche en polvo, piel «vet-blue» y chatarra de
metales negros. Ademas, a finales de enero de 2026, 126 residentes de
Turquia estaban acreditados en la BUBT, de los cuales 22 comenzaron a
utilizar la plataforma bursétil bielorrusa en los afios 2025-2026.

En 2025, Bielorrusia aumenté considerablemente el volumen de
comercio burséatil con otros paises de Oriente Proximo. Al cierre de los
ocho primeros meses, este volumen crecid casi un treinta por ciento, hasta
superar los 56 millones de ddlares. «Los productos bielorrusos mas
populares entre los participantes en las operaciones bursatiles de Oriente
Proximo son los productos lacteos, los aditivos para piensos y los
productos de la industria maderera»7 . En concreto, las empresas de los
Emiratos Arabes Unidos (EAU) ocuparon, al cierre de los 10 primeros
meses de 2025, el tercer puesto, tras Rusia y Polonia, en cuanto al
volumen de transacciones de productos agricolas en la BUTB. Esta cifra
ascendid a casi cuarenta millones de dolares, lo que supone un 43 % mas
que en el mismo periodo de 2024. «El grupo de productos méas popular
entre los compradores emiraties fueron los aminoacidos esenciales —L-
lisina sulfato y L-lisina monohidrocloruro—, que representaron mas de la

mitad de todas las exportaciones de productos agricolas bielorrusos a los

77 Turquia se sitda entre los tres principales vendedores de materias primas textiles en la BULT
[Recurso electronico]. - 2026. - URL: https://belta.by/economics/view/turtsija-voshla-v-
trojku-osnovnyh-prodavtsov-tekstilnogo-syrjja-na-butb-761691-2026/
7 Bielorrusia ha aumentado en un 29 % el volumen de comercio bursatil con los paises de
Oriente Proéximo [Recurso electronico]. - 2025. - URL:
https://belta.by/economics/view/belarus-uvelichila-objemy-birzhevoj-torgovli-so-stranami-
blizhnego-vostoka-na-29-738860-2025/
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EAU a través de la bolsa»® . También se registraron volimenes
significativos de ventas de leche desnatada y entera en polvo, asi como de
fibra de lino catonizada. Ademas, los productos derivados de la remolacha
azucarera tuvieron una gran demanda entre los importadores de los EAU.
En septiembre de 2025, los productores de azlcar bielorrusos comenzaron
a utilizar las subastas de la bolsa para exportar su produccion a este pais
de Oriente Medio. «Tras dos sesiones de negociacion celebradas en la
Bolsa Universal de Mercancias de Bielorrusia, se vendido a los
importadores emiraties un total de 4 000 toneladas de pulpa de
remolacha»&. Y en noviembre, los volimenes ya habian aumentado hasta
las siete mil toneladas, por un importe total de mas de un millén de
délares. Cabe sefialar que, hasta 2025, este producto no formaba parte de
las transacciones bursatiles con los EAU. Solo queda afadir que, en la
segunda quincena de noviembre del afio pasado, el nimero de entidades
econdmicas de este pais acreditadas en la bolsa alcanz6 las 40.

Cabe destacar otros dos datos interesantes en lo que respecta a la
colaboracion de la BUTB con Igs paises de Oriente Préximo. En primer
lugar, en junio de 2025 se acredité en la plataforma bursatil bielorrusa a
un nuevo corredor: la empresa «Torgovy Kapital-Invest» (TK-Invest), que
es una filial del holding bielorruso-irani «Banco de Capital Comercial»
(SA «TK Bank»). El nuevo corredor «tiene previsto facilitar la
celebracion de operaciones bursatiles entre sujetos econ6micos de
Bielorrusia e Ir&n, asi como de otros paises de Oriente Proximo. Se

prestara especial atencion a la organizacién de mecanismos eficaces de

M Los Emiratos Arabes Unidos se sitian entre los tres mayores compradores de productos
agricolas en la BUTB [Recurso electronico]. -
https://belta.bv/economics/view/obiedinennve-arabskie-emiratv-voshli-v-troiku-krupneishih-
pokupatelei-selhozproduktsii-na-butb-750006-2025/
8 Las fabricas azucareras bielorrusas han comenzado a exportar pulpa de remolacha a los
Emiratos Arabes Unidos a través de la bolsa [Recurso electronico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/economics/view/belorusskie-saharnve-zavodv-nachali-eksportirovat-
sveklovichnvi-zhom-v-oae-cherez-birzhu-738725-2025/
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comercio financiacion y liquidaciones mutuas»8l . Adema4s, esta decision
estratégica tiene por objeto ampliar la cooperacion econémica entre
Bielorrusia y los paises de Oriente Proximo, aumentar la transparencia y
la seguridad de las operaciones comerciales, asi como desarrollar las
relaciones de exportacion e importacion con la participacién de empresas
bielorrusas e iranies.

En segundo lugar, en enero de 2026 se acredito la primera empresa
de Yemen para participar en las subastas de productos agricolas en la
BUTB. Se trata de un importador y proveedor mayorista de productos
alimenticios de la ciudad de Saywan, en la provincia de Hadramaut. La
empresa tiene previsto adquirir a través de la plataforma bursatil leche en
polvo bielorrusa, que goza de una gran demanda en el mercado yemeni.
Ademés de los suministros de productos lacteos bielorrusos, la
exportacion de carne congelada y productos semielaborados de vacuno
podria convertirse en una linea prometedora del comercio bursétil entre
Bielorrusia y Yemen. Estos productos también tienen una gran demanda
en dicho mercado, y su comer/c(i)alizacién a través de la BUBT permitiria
aumentar el volumen de comercio entre ambos paises. En este contexto, es
importante destacar qug Yemen se ha convertido en el undécimo pais de
Oriente Medio y el Norte de Africa (MENA) cuyos residentes tienen
derecho a comprar y vender productos en la plataforma bursatil bielorrusa.
Hasta la fecha, esta region ha estado representada en las operaciones
bursatiles por 86 empresas. Por cierto, la mayoria de ellas se han
incorporado a la bolsa en los dltimos afios. Y aln hay méas. «En 2025, las

empresas de la region MENA cerraron operaciones bursatiles para la

8L El primer corredor con capital irani acreditado en la BUTB [Recurso electrénico]. - 2025. -
URL: https://belta.bv/economics/view/pervvj-broker-s-iranskim-kapitalom-akkreditovan-na-
butb-722951-2025/
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importacion de productos bielorrusos por un importe total de 57 millones
de dolares, lo que supone un 19 % mas que en 2024»&.

Por ultimo, trasladémonos al sudeste asiatico. En 2025, residentes
de Indonesia y Myanmar acudieron por primera vez a la plataforma
bursatil bielorrusa con el obietivo de adquirir productos agricolas y de la
industria forestal. En noviembre de 2025, en el foro empresarial
bielorruso-mianmarés celebrado en Yangon, la ciudad més grande de
Myanmar, se anuncid que ya estaban acreditados en la BUBT operadores
economicos de cinco paises del sudeste asiatico: Vietnam, Indonesia,
Malasia, Myanmar y Singapur. Para las empresas bielorrusas del sector
lacteo, esta region reviste un interés especial debido a la considerable
capacidad de este mercado y a la existencia de una elevada demanda con
poder adquisitivo. Mas ain cuando «las empresas de Singapur utilizan la
plataforma bursatil de forma especialmente activa». Entre enero y
noviembre de 2025, el importe de las transacciones que realizaron para la
compra de productos bielorrusos ascendié a 42,4 millones de ddlares,
superando en un 58 % la cifra del mismo periodo de 2024. La cuota de los
productos lacteos en la estructura de las importaciones procedentes de
Bielorrusia es del 54 %»8 . Por este motivo, la BUBT estad dispuesta a
prestar la méxima asistencia tanto a las empresas de Myanmar e
Indonesia como a otras de la region que estén considerando la posibilidad
de importar leche en polvo, nata y suero de leche de Bielorrusia. Y es que
en la plataforma bursatil estdn presentes todos los productores de estos
productos, lo que permitird garantizar la regularidad de los suministros sin
ningln tipo de restriccién en cuanto al volumen. Por lo tanto, hay motivos

de peso para creer que en 2026, Myanmar, Indonesia y otros paises del

& La primera empresa de Yemen acreditada en la BUBT [Recurso electronico]. - 2026. -
URL: https://belta.bv/economics/view/pervaia-kompaniia-iz-iemena-akkreditovana-na-butb-
760400-2026/
& Bielorrusia planea suministrar productos lacteos a Myanmar a través de la bolsa [Recurso
electrénico]. - 2026. - URL: https://belta.bv/economics/view/belarus-planiruet-postavliat-
molochnuiu-produktsiiu-v-miianmu-cherez-birzhu-751129-2025/
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sudeste asiatico se convertiran en socios ain mas activos de la BUBT,
tanto en lo que respecta a la ampliacion de la lista de productos como al

aumento del volumen de comercio.
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De Asia Central al Caucaso Meridional

En 2025 se intensificd la cooperacion de la Bolsa Universal de
Mercancias de Bielorrusia (BUBB) con varios paises de Asia Central y el
Céucaso Meridional: Uzbekistan, Kazajistan, Kirguistan, Azerbaiyan y
Armenia.

En concreto, el volumen de las transacciones de los residentes de
Uzbekistan en la BUB el afio pasado se multiplicéd por 2,2 y ascendi6 a
118 millones de ddlares. Se trataba principalmente de compras de
productos bielorrusos, concretamente madera aserrada, carne de ganado
vacuno, leche en polvo y mantequilla. Por su parte, los participantes en las
subastas de Bielorrusia importaron principalmente materias primas
textiles de este pais de Asia Central. Es importante destacar que, en 2025,
«se acreditaron en la BUBUTB 75 nuevas empresas de Uzbekistan. Otras
10 se incorporaron este afio. Como resultado, actualmente son 262 los
sujetos economicos uzbekos que utilizan la plataforma bursatil
bielorrusa»8t.

En diciembre de 2025, la primera operacion de venta de productos
textiles a Uzbekistan se convirtié en un nuevo elemento de la cooperacion
de la BUBT con sus socios uzbekos. «El pionero fue un fabricante
bielorruso de prendas de punto que vendi6 en la bolsa de subastas lana
virgen —un subproducto del hilado compuesto por fibras cortas de lana—
. El volumen de la operacion ascendié a 107 t, y el comprador fue una
empresa de la industria textil de Uzbekistan»& . Cabe sefialar que
anteriormente esta empresa participaba en las subastas bursétiles

exclusivamente como vendedor e , suministrando hilo de algodén al

84 El volumen de transacciones de las empresas uzbekas en la BUTB se multiplicd por 2,2 en
2025 [Recurso electronico]. - 2026. - URL: https://belta.bv/economics/view/summa-sdelok-
uzbekskih-kompanij-na-butb-v-2025-godu-vvrosla-v-22-raza-764713-2026/
& La produccién textil bielorrusa se vendié por primera vez en Uzbekistan en una subasta
[Recurso electrénico]l. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belorusskaja-
tekstilnaja-produktsija-vpervve-prodana-v-uzbekistan-na-birzhevvh-torgah-753460-2025/
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mercado bielorruso. Por lo tanto, la aparicion de una nueva partida de
mercancias en la estructura de las exportaciones bursatiles a Uzbekistan
es, sin duda, un acontecimiento positivo en el contexto del desarrollo del
comercio bursatil entre nuestros paises.

Cabe sefialar que la plataforma bursétil bielorrusa contribuye
activamente a ampliar la interaccién con los circulos empresariales de este
pais de Asia Central. Ya en iulio de 2025, la BTB acordd una
colaboracion con la asociacion «Cooperacion Econdmica Nacional de
Uzbekistan», que presta asistencia a las pequefias y medianas empresas
en la basqueda de socios comerciales en el extraniero, «muchos de los
cuales estan interesados en el mercado bielorruso tanto desde el punto de
vista de las compras como del suministro de mercancias. Se trata
principalmente de pequefias empresas manufactureras y comerciales que
desearian trabaiar con Bielorrusia, pero que ain no se atreven a hacerlo
debido al desconocimiento de las particularidades del mercado local»& .
Asi pues, la BUBT ayudard a eliminar esta barrera, brindando a los
empresarios uzbekos la oportenidad de comerciar directamente con
empresas bielorrusas.

Ya en febrero de<2026, la BUBT y la embaiada de Uzbekistan en
Bielorrusia organizaron el primer seminario en linea coniunto sobre
comercio bursatil, en el que se analizaron en detalle las caracteristicas
clave de la plataforma electrénica bielorrusa, los aspectos practicos de la
participacion en las subastas bursatiles y las ventaias de utilizar el
mecanismo burséatil en el contexto del desarrollo ulterior de la
cooperacion comercial y econémica entre ambos paises. En el evento
participaron representantes de pequefias y medianas empresas de
diferentes regiones de Uzbekistan, quienes pudieron obtener una idea

clara de como aplicar los instrumentos bursatiles en las actividades de

8 Uzbekistan ocupd el segundo lugar en la compra de productos bielorrusos en las subastas de
la BUTB [Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/uzbekistan-
zanial-vtoroe-mesto-po-zakupkam-belorusskih-tovarov-na-torgah-butb-719417-2025/
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exportacion e importacion, contribuyendo asi directamente a la
participacion de las empresas uzbekas en la plataforma de la BUBT.

Y ese mismo mes de febrero, la BUBT, en el marco de la reunion
del Consejo Empresarial Uzbekistan-Bielorrusia, firmé un acuerdo de
asociacion estratégica con la Bolsa Republicana de Materias Primas y
Mercancias de Uzbekistan (UzRTSB), cuyo objetivo es llevar a cabo
actividades conjuntas en el ambito del comercio bursatil con el fin de
aunar los esfuerzos de ambas bolsas para resolver tareas estratégicas
relacionadas con el suministro de recursos materiales y técnicos y la
comercializacion de la produccion de los fabricantes bielorrusos vy
uzbekos, la realizacion de compras publicas y compras con fondos
propios, ampliar la geografia y el nimero de participantes en el comercio
bursétil, asi como aumentar el volumen de las transacciones realizadas en
las plataformas de comercio electronico de las partes. A corto plazo, la
BUBT y la UzRTSB tienen previsto centrar su atencion en ampliar la
aplicacion de los instrumentos bur.sétiles en el comercio mutuo de
productos agricolas, la metalér%ia, la industria maderera y la industria
textil, asi como en la prestacion de asistencia a los agentes econémicos de
Bielorrusia y Uzbekistan para que accedan a los segmentos del mercado
bursatil de materias primas que les interesen. Ademas, las partes tienen la
intencidn de intercambiar experiencias y avances tecnolégicos, organizar
actividades formativas para las empresas bielorrusas y uzbekas y
profundizar la cooperacion en el &mbito del apoyo informativo y analitico
a la actividad bursatil. El acuerdo firmado tiene un caracter puramente
aplicado y servira de base para la realizacién de proyectos conjuntos en el
admbito del comercio bursétil que respondan a los intereses de Bielorrusia
y Uzbekistan. «En el acuerdo se establecen lineas concretas de
cooperacion, cuyo desarrollo <...> reportara el mayor efecto positivo en
el contexto del fortalecimiento de las relaciones comerciales y econémicas

entre Bielorrusia y Uzbekistan. La prioridad, por supuesto, es el aumento
67



del volumen de comercio, tanto en lo que respecta a las exportaciones
como a las importaciones, y el mecanismo bursatil se adapta
perfectamente a estos fines»&7 .

En cuanto a Kazajistan, en 2025 el importe de las transacciones
bursatiles realizadas en la BUBT por residentes de este pais de Asia
Central se multiplicéd por 1,5, hasta superar los 43 millones de ddlares. «El
principal motor del crecimiento fue la exportacion de productos agricolas
bielorrusos, que representd el 96 % del volumen de comercio bursatil
entre ambos paises. Los productos mas vendidos fueron la leche en polvo,
la mantequilla, el azlcar, los productos de carne de vacuno y la madera
aserrada. El afio pasado también se ampli6 notablemente el nimero de
participantes kazaios en las subastas bursatiles, pasando de 146 a 201»8.

Una tendencia importante en 2025 fue la intensificacion de la
cooperacion entre Bielorrusia y Kazaiistan en el ambito del comercio
bursatil de productos de sustitucion de importaciones, cuando un
fabricante de equipos para la industria de la construccion de Kazaiistan
vendié por primera vez su produccién en la BUBT. El importe de la
operacion ascendié a 776 000 ddlares, lo que la convirtié en la mayor
transaccion bursatil entre participantes bielorrusos y kazaios en el
segmento de productos de sustitucion de importaciones. ElI comprador fue
una empresa bielorrusa dedicada a la fabricacion de materiales de
construccién y a la eiecucidon de obras de construccion, montaie e e en
carreteras 'y puentes. «La operacion concluida ha incrementado
considerablemente el volumen de comercio bursatil entre Bielorrusia y

Kazaiistan en el ambito de la sustitucion de importaciones, pasando de 9

8 Las bolsas de mercancias de Bielorrusia y Uzbekistdn han firmado un acuerdo de
colaboracion estratégica [Recurso electrénico]. - 2026. - URL:
https://belta.bv/economics/view/tovarnve-birzhi-belarusi-i-uzbekistana-zakliuchili-
soglashenie-o-strategicheskom-partnerstve-766148-2026/

8 La BUTB colaborara con QazTrade para aumentar el volumen de las transacciones

bursatiles con Kazaiistan [Recurso electrdnico]. - 2026.

https://belta.bv/economics/view/butb-budet-sotrudnichat-s-qaztrade-dlia-uvelicheniia-
obiemov-birzhevoi-torgovli-s-kazahstanom-759084-2026/
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500 dolares en 2024 a 1,1 millones de ddlares en 2025»& . Asimismo, a
través de la BUTB se adquirieron en Kazajistan productos de metales
negros, piezas de repuesto para instalaciones de bombeo e hilo de
algodon. Se espera que esta tendencia no solo influya positivamente en la
dinamica del volumen de comercio bursatil, sino que también contribuya a
la optimizacion de la cadena de suministro entre ambos paises mediante la
eliminacion de eslabones intermediarios innecesarios, ya que la mayoria
de las grandes empresas kazajas que utilizan la plataforma bursatil son
productores y consumidores directos de los productos.

Otro dato interesante que puede llevar el comercio bursatil de
Bielorrusia y Kazajistan a un nivel ain mas alto es la firma, en noviembre
de 2025, de un acuerdo de cooperacion entre la BUTB y el Centro de
Desarrollo de Politica Comercial QazTrade, que «permitira consolidar
los esfuerzos de las partes para crear condiciones favorables para los
participantes en la actividad de comercio exterior de Bielorrusia y
Kazajistan, contribuyendo asi al crecimiento del intercambio comercial
mutuo, a la intensificacion de los contactos comerciales y a una aplicacion
mas amplia del mecanismo bursétil en la realizacién de operaciones de
exportacion e importacion»9 . Y en enero de 2026, las partes definieron
las lineas clave de cooperacion en el marco de dicho documento, con el
fin de centrar los esfuerzos directamente en cuestiones relacionadas con el
aumento del volumen del comercio bursétil entre ambos paises. En este
sentido, se prestar4 atencion no solo al suministro de productos
bielorrusos al mercado de Kazajistan —Ileche en polvo, mantequilla,
carne, productos de la industria maderera—, sino también a la

importacion de productos de fabricacién kazaja muy demandados en

@ Bielorrusia y Kazajistan profundizarén su cooperacion en el &mbito del comercio bursatil de
productos de sustitucion de importaciones [Recurso electrénico]. - 2025. - URL:
https://belta.bv/economics/view/belarus-i-kazahstan-uglubjat-sotrudnichestvo-v-sfere-
birzhevoj-torgovli-importozameschajuschimi-746675-2025/
D La BUTB colaborara con el Centro de Desarrollo de la Politica Comercial de Kazajistan
[Recurso electrénico]l. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-budet-
sotrudnichat-s-tsentrom-razvitija-torgovoj-politiki-kazahstana-749519-2025/
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Bielorrusia —ferroaleaciones, cereales, fibra de algodon, aceite de
girasol—.

En cuanto a la cooperacién con Kirguistan en 2025, cabe sefialar
que ya en iunio la BUTB firmé un acuerdo de colaboracion para el
intercambio de experiencias, metodologias y tecnologias con la Bolsa de
Valores de Kirguistan, que servird de base para una interaccion eficaz y
un trabaio fructifero en formato bilateral, asi como «para la realizacién de
iniciativas coniuntas destinadas al desarrollo ulterior del comercio bursatil
transfronterizo, las compras electrénicas y el comercio en linea»9l. Y en
agosto del afio pasado se firm6 en la BUTB el primer contrato bursatil
para el suministro de subproductos de vacuno a Kirguistan. «El vendedor
fue una empresa de procesamiento carnico de la region de Minsk, y el
comprador, un importador kirguis de productos alimenticios acreditado en
la BUTB en iunio de 2025. Como resultado, la geografia de las
exportaciones bursatiles de productos cérnicos bielorrusos se amplié a seis
paises»@® . Cabe sefialar también que, a finales de agosto del afio pasado,
habia 37 residentes de Kirguistan acreditados en la BUBT, los cuales, en
los siete primeros meses de 2025, realizaron transacciones bursétiles por
un importe total de cinco millones y medio de ddlares, superando asi en
un 32 % la cifra registrada entre enero y iulio de 2024. En las subastas
bursétiles, los participantes kirguisos compraron principalmente leche en
polvo, mantequilla y madera aserrada bielorrusas.

Pasemos ahora al Caucaso Meridional. La BUTB tiene la intencién
de ampliar activamente la gama de productos del comercio bursatil con
Azerbaiyan, con el fin de que en 2026 no solo se incrementen los

volimenes de las transacciones en las lineas de productos ya establecidas,

9l La BUTB ha firmado un acuerdo de cooperacion con la Bolsa de Valores de Kirguistan
[Recurso electronico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/butb-podpisala-
soglashenie-o-sotrudnichestve-s-kyrgvzskoi-fondovoi-birzhei-720860-2025/
@ Los productos carnicos bielorrusos se venden por primera vez en Kirguistan a través de la
BUTB [Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/belorusskai a-
mi asnaia-produktsiia-vpervve-prodana-v-kvrgyzstan-cherez-butb-733872-2025/
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sino que también se complemente la lista de productos comercializados en
el marco de las transacciones de importacion y exportacion con nuevas
posiciones prometedoras. El afio pasado, las empresas azerbaiyanas
ocuparon el cuarto lugar por volumen de transacciones entre todos los
participantes no residentes acreditados en la bolsa. A ello contribuyeron
las compras regulares de madera aserrada bielorrusa, que representaron el
95 % del volumen de comercio burstil entre Bielorrusia y Azerbaiyan. El
5 % restante correspondié a suministros de productos agricolas. A este
pais del Céucaso Meridional se importaron, en particular, «leche en polvo
y nata, mantequilla, mezcla en polvo para helados, carne de vacuno y
subproductos de vacuno. A modo de comparacion: en 2024, la cuota del
segmento agroindustrial fue de solo alrededor del 1 %»33 . Asi pues, la
diversificacion de la estructura de productos del comercio bursatil entre
Bielorrusia y Azerbaiyan puede considerarse una de las tendencias clave
del afio pasado, que se prevé desarrollar también este afio.

Destacamos especialmente el siguiente hecho: Azerbaiyan se situd
entre los tres mayores compradores de productos forestales en la BUTB.
Al cierre de los tres primeros trimestres de 2025, las empresas
azerbaiyanas ocuparon el segundo lugar. «En primer y tercer lugar se
situaron residentes de China y Uzbekistan, respectivamente. En términos
de valor, a Azerbaiyan correspondié mas del 20 % del total de las
exportaciones de la industria maderera a través de la BUBT, y como
compradores, 60 representantes de empresas azerbaiyanas cerraron
acuerdos en las subastas»% . Actualmente se esta estudiando la posibilidad
de utilizar el mecanismo bursatil para la venta en Azerbaiyan de productos

de metales negros de fabricacidn bielorrusa. La puesta en marcha de esta

B Bielorrusia tiene la intencién de ampliar la gama de productos en el comercio bursatil con
Azerbaiyan [Recurso electronico]. - 2026. - URL: https://belta.bv/economics/view/belarus-
namerena-rasshirjat-assortiment-tovarov-v-birzhevoj-torgovle-s-azerbajdzhanom-761100-
2026/
A Azerbaiyan se sitda entre los tres mayores compradores de productos forestales en la BUTB
[Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.bv/economics/view/azerbajdzhan-voshel-
v-trojku-krupnej shih-pokupatelej-lesoproduktsii-na-butb-743340-2025/
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nueva linea de productos dara un impulso adicional al desarrollo de la
cooperacion entre Bielorrusia y Azerbaiyan en el ambito del comercio
bursatil y contribuira a un mayor fortalecimiento de los vinculos
comerciales y econémicos entre ambos paises.

Con el fin de atraer a participantes azerbaiyanos a la BUBT, en
2025 se firm6 un memorando de cooperacién con la Agencia de
Promocion de las Exportaciones y las Inversiones de la Republica de
Azerbaiyan (AZPROMO). Las partes tienen previsto colaborar para
ayudar a las empresas de este pais a acceder al mercado bursatil de
Bielorrusia. Entre las tareas mas importantes se encuentra garantizar la
comercializacién en la bolsa de los productos azerbaiyanos por parte de
sus propios fabricantes. Se alcanzé un acuerdo similar con la Agencia de
Desarrollo de la Pequefia y Mediana Empresa de Azerbaiyan
(KOBIA), que se mostré dispuesta a llevar a cabo una activa labor de
informaciéon sobre temas bursatiles entre los circulos empresariales
azerbaiyanos.

Y en octubre del afio pasado, la BUBT acredité a otra —la
segunda— empresa de corretaie en Azerbaiydn: la experimentada
importadora de productos de la industria forestal MERA LLC. Esta
empresa opera en la plataforma bursétil bielorrusa «desde mayo de 2023
y, durante este periodo, ha adquirido en la plataforma bursatil alrededor de
110 000 m3de madera aserrada, aumentando cada afio los volimenes de
compra»% . Se espera que la aparicién de un nuevo corredor bursétil tenga
un impacto positivo en la dinamica de las ventas de productos bielorrusos
en el mercado exterior, ya que esto permitira obtener oportunidades
adicionales de exportacién e importacion, facilitar el acceso a nuevos
socios, atraer a nuevos compradores a la plataforma bursatil y aumentar la

confianza de los circulos empresariales azerbaiyanos en el mecanismo

%La BUTB ha acreditado aun nuevo corredor en Azerbaiyan [Recurso electrénico]. - 2025. -
URL: https://belta.bv/economics/view/butb-akkreditovala-novogo-brokera-v-azerbaidzhane-
744887-2025/
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bursatil. Y por Gltimo. A mediados de octubre del afio pasado, 176
residentes de Azerbaiyan estaban acreditados en la BUBT, de los cuales
38 lo estaban desde principios de 2025.

En cuanto a Armenia, a mediados de julio del afio pasado habia 63
residentes de este pais del Caucaso Meridional acreditados en la BUBT,
15 de los cuales comenzaron a participar en las operaciones bursatiles en
2025. En comparacién con el periodo comprendido entre enero y junio de
2024, el volumen de comercio de productos basicos entre Bielorrusia y
Armenia se multiplicé por 1,6. A Armenia se suministraban leche entera 'y
desnatada en polvo, mantequilla, madera aserrada de coniferas y chatarra
de metales no ferrosos. Por su parte, las empresas armenias vendieron
principalmente en la BUBT hierro fundido de transformacién y productos
de plastico. Segun los resultados del primer semestre, Armenia entré en el
top 10 de los mayores compradores de leche en polvo y mantequilla en las
subastas bursétiles. Al mismo tiempo, las importaciones de mantequilla
superaron la cifra de todo el afio pasado. Al mismo tiempo, el producto
mas demandado por las enlwgresas armenias sigue siendo la leche
desnatada en polvo. En 2025, este producto representd el 65 % del
volumen total de las exportaciones bursatiles a Armenia. Y en julio del
afio pasado se vendid por primera vez a este pais helado bielorruso a
través de la bolsa. «El comprador fue una empresa comercial y productora
de Erevan, acreditada en la BUBT el de mayo del presente [2025] afio, y
el vendedor, una de las empresas de procesamiento de leche de la regién
de Gomel»% . De este modo, se ha ampliado la gama de productos lacteos
nacionales comercializados en el mercado armenio a través de la
plataforma bursatil. Y en 2026, esta tendencia no hard més que

consolidarse.

% Por primera vez se vende helado seco de Bielorrusia en Armenia a través de la bolsa
[Recurso electrénico]. - 2025. - URL: https://belta.by/economics/view/suhoe-morozhenoe-iz-
belarusi-vpervye-prodano-v-armeniju-cherez-birzhu-726747-2025/
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Como vemos, en los paises mencionados de Asia Central y el
Céaucaso Meridional, la gama de productos comercializados en la bolsa
con Bielorrusia se estd ampliando, lo que influye positivamente en la
dindmica general del intercambio comercial con ellos. Y esto da un
impulso adicional al desarrollo de las relaciones comerciales vy

econdmicas de la parte bielorrusa en estas regiones.
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